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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionaria Bahia Norte S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras da Concessionéria Bahia Norte S.A. ("Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracées financeiras

A administracao da Companhia ¢é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao dessas
demonstracgoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de
distorc¢io relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentacao das demonstra¢oes financeiras da Companhia para planqar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem
como a avaliacao da apresentacao das demonstracgoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Av. Tancredo Neves 620, 30° e 34¢, Ed. Empresarial Mundo Plaza, Caminho das Arvores,
Salvador, BA, Brasil 41820-020, T: (71) 3319-1900, F: (71) 3319-1937, www.pwc.com/br
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Concessionaria Bahia Norte S.A. em

31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

QOutros assuntos

Informacao suplementar - demonstracio
do valor adicionado

Examinamos também a demonstracio do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, preparada sob a responsabilidade da administracao da Companhia, cuja apresentacao €
considerada informacao suplementar. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estd adequadamente apresentada, em todos os seus
aspectos relevantes, em relacao as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Salvador, g de fevereiro de 2012
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PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracao do resultado
Em milhares de reais, exceto prejuizo por acao do capital social

Operacoes continuadas

Receitas (Nota 14)
Custo de construcao (Nota 15)
Custo de servicos prestados

Lucro bruto

Despesas operacionais
Honorarios da administracado
Gerais e administrativas (Nota 16)

Prejuizo operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro, liquido
Resultado financeiro (Nota 18)

Prejuizo antes do imposto de renda
e da contribuicao social

Imposto de renda e contribuicao social diferidos (Nota 17 (b))

Prejuizo do exercicio / periodo

Prejuizo do exercicio / periodo por acao do capital social (em R$)

31de dezembro

Periodo de 29 de
junhoagide
dezembro de

de 2011 2010

246.711 61.677
(202.363) (61.060)

(35-341)

9.007 617
(806)

(16.040) (10.462)
(7-839) (9-845)
(3.519) 75
(11.358) (9.770)

(672) (186)

(12.030) (9.956)

(0,15) (0,14)

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social

Ajustes
Margem de construcao
Depreciagao e amortizacao
Juros e variagdes monetarias liquidas

Variacao dos ativos e passivos
Fundo restrito
Contas areceber
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Deposito judicial
Salarios e encargos sociais
Outros ativos
Fornecedores
Impostos e contribui¢des sociais

Caixa aplicado nas operacoes

Juros pagos - empréstimo
Juros pagos - contas garantidas

Caixaliquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adigdes ao intangivel
Adigdes ao intangivel infraestrutura
Adigdes ao imobilizado

Caixaliquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo das atividades de financiamentos
Amortizacdo de empréstimo

Aumento de capital
Obtencao de empréstimos

Caixaliquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento (reducio) liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixae equivalentes de caixano inicio do exercicio / periodo

Caixae equivalentes de caixa no final do exercicio / periodo

31de dezembro

Periodo de 29
de junho a 31
de dezembro

de 2011 de 2010
(11.358) (9.770)
(2.044) (617)
9.224 13
(46)
(4.224) (10.374)
(7.885)
(5.370)
5.978 (26.035)
(1.583) (3.028)
188 (196)
(992) (1.030)
2.303
(49)
2.656 3.800
(804) 2.782
(9-733) (34.130)
(348)
(12.296)
(22.377) (34.130)
(120) (61.062)
(185.757)
(4.237) (795)
(190.114) (61.857)
(126.797)
8.000 70.000
328.938 30.154
210.141 100.154
(2.350) 4.167
4.167
1.817 4.167

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracao do valor adicionado — Informacao suplementar

Em milhares de reais

Receitas

Receita de servigos

Receita de construcao ICPC 01
Outrasreceitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custo gerais, materiais, energia e outros
Servigos de terceiros e outros operacionais

Valor adicionado bruto

Depreciacao e amortizagao

Valor adicionadoliquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao dovalor adicionado
Pessoal
Remuneracao direta
Beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais
Municipais
Estaduais
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Doacdes e patrocinio
Remuneracao de capitais proprios
Prejuizo do exercicio

Valor adicionado distribuido

31de dezembro

Periodo de 29 de
junho agide
dezembro de

de 2011 2010
250.711 61.677
46.036
204.407 61.676
268
(220.060) (67.526)
(8.689) (2.462)
(228.749) (69.988)
21.962 (8.311)
(7.264) (15)
14.698 (8.326)
302 702
15.000 (7.624)
14.513 928
11.117 738
2.713 130
683 60
9.362 566
6.988 561
35 5
2.340 0
3.155 838
1.770 627
1.111 211
274
(12.030) (9.956)
(12.030) (9.956)
15.000 (7.624)

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes Gerais

A Concessionaria Bahia Norte S.A. (“Bahia Norte” ou "Companhia") é uma Sociedade de Propdsito
Especifico ("SPE"), de capital fechado, constituida em 29 de junho de 2010, que tem como objeto social,
especifica e exclusivamente, a exploracao e operacao do sistema rodoviario composto por trechos das
rodovias BA0o93, BA512, BA521, BA524, BA526 e BA535, seus acessos, faixas de dominio, edificacoes e
terrenos, bem como pelas areas ocupadas com instalacGes operacionais e administrativas (“Sistema
Rodoviario”), tudo em conformidade com as condicées do contrato de concessdo firmado entre o Estado
da Bahia, o Departamento de Infraestrutura de Transportes da Bahia (“DERBA”), a Agéncia Estadual de
Servicos Publicos de Energia, Transportes e Comunicac¢es do Estado da Bahia (“AGERBA”, em conjunto
com o Estado da Bahia e DERBA, o “Poder Concedente”), pelo prazo de 25 anos.

A Companhia é uma sociedade por acoes, estabelecida e domiciliada no Brasil, com sede e foro em
Salvador, no Estado da Bahia.

A Companhia é controlada em conjunto pela Odebrecht TransPort Participacoes S.A.(“OTPP”) e pela
Investimentos e Participac6es em Infraestrutura S.A. (“INVEPAR”), as quais possuem 50% de participagao
no capital social, respectivamente.

Em abril de 2011, entrou em operacio o sistema rodoviario composto por trechos das rodovias BA093,
BA512, BA521, BA524, BA526 e BA535, e a arrecadacao de pedagio proveniente da utilizacao da rodovia
pelos usuarios.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia apresentava excesso de passivos circulantes sobre ativos
circulantes, no montante de R$21.447 (em 2010 — R$ 3.261). Para equalizar os efeitos do capital circulante
liquido negativo, a Companhia obteve empréstimos de longo prazo junto ao Banco do Nordeste do Brasil
S.A. (“BNB”) e a Agéncia de Fomento do Estado da Bahia S.A. (“Desenbahia”), nos montantes de R$
269.784 € R$ 45.000, respectivamente (Nota 11), porém os valores ja liberados foram de R$ 187.615 e R$
25.559.

A obtencao dos recursos de longo prazo ainda nao liberados provenientes dessas operacoes de
empréstimos, no montante de R$ 101.610 no decorrer de 2012 serdo suficientes para equalizar o capital
circulante liquido, e a administracdo conta também, se necessario, com recursos de seus acionistas para
fazer face aos compromissos de curto prazo.

A Companhia também iniciou suas operagoes de cobranca de pedagio em abril de 2011, prevendo geracao
de caixa positivo em 2012, para cuamprimento de suas obrigag¢Ges de curto prazo.

Reestruturacao societaria

Em linha com a defini¢do estratégica da Organizacdo Odebrecht de segregar suas areas especificas de
negocio, em 30 de setembro de 2011, objetivando-se a segregacao dos negocios de transporte e logistica,
apo6s processo de reestruturacao societaria, a Odebrecht TranPort Participagoes S.A. (“OTPP”) passou a
deter 50% do capital social da Companhia, tendo a Odebrecht TransPort S.A (“OTP”) e a Odebrecht
S.A.(“ODB”), respectivamente, como controladores indiretos da Companhia.
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2.3

2.3.1
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contibeis aplicadas na preparagao destas demonstragoes financeiras estdo definidas
abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados, salvo
disposi¢do em contrario.

Base de preparacao

As presentes demonstracoes financeiras foram aprovadas pela diretoria da Companhia em 9 de fevereiro
de 2012.

Na elaboragao das demonstracoes financeiras é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transacoes.

As demonstracgées financeiras da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a apropriacao da
receita de servicos prestados, provisoes necessarias para passivos contingentes, determinacées da provisao
para imposto de renda e outras similares que, ndo obstante refletirem a melhor precisao possivel pode
apresentar variac6es em relacdo aos resultados reais. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstragées financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.1.

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs).

A Companhia nao possui outros resultados abrangentes em 31 de dezembro de 2011 e de 2010. Desta
forma, as demonstracoes do resultado abrangente nao estao sendo apresentadas naqueles exercicios.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, e com risco insignificante de
mudanca de valor (Nota 6), sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na
demonstracao dos fluxos de caixa.

Ativos financeiros

Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
através do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os
instrumentos financeiros foram adquiridos. A administracio determina a classificagdo de seus
instrumentos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sio ativos financeiros mantidos para

negociacao. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados no ativo circulante.
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2.7

2.8

Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balanco (estes sao
classificados no ativo nao circulante). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreende “Caixa e
equivalentes de caixa’e “Contas a receber”(Notas 2.2 € 2.5).

Adiantamentos a fornecedores

Os adiantamentos a fornecedores sao demonstrados aos valores de custo e representam valores
concedidos a fornecedores, em virtude de cumprimento de clausulas contratuais (Nota 8).

Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagdo de servigos no decurso
normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos (ou
outro que atenda o ciclo normal da Companhia), as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante.
Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para
devedores duvidosos "PDD" (impairment), quando aplicavel. Na pratica sio normalmente reconhecidas
ao valor faturado, ajustado pela provisiao para impairment, se necessaria.

Despesas antecipadas

As despesas antecipadas sao compostas por prémios de seguros a apropriar avaliadas ao custo, liquidas
das apropriacoes, que sao reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de vigéncia do seguro; e custo
de captacio de financiamentos aprovados e ainda nao liberados.

Depésitos judiciais

Trata-se de depdsito judicial realizado para uma acao de desapropriacdo, cujo objeto é a area total de
12.045,99 m2, localizada em ambos os lados da Rodovia BA 526, situada nas proximidades da rétula do

Centro de Abastecimento S.A. (“CEASA”), bem como a ocupacio e acessoes.

Em 19 de agosto de 2011, foi efetuado deposito judicial em complemento a acido de desapropriacao citada
acima, ampliando a area necessaria para complementar as obras. A area total de desapropriacao sera de

23.634,35 m2.

Em 31 de dezembro de 2011, 0 montante total desses depositos judiciais é de R$ 2.066.

Demais ativos

Os demais ativos sao apresentados pelo valor de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os

rendimentos e as varia¢des monetarias auferidos até a data do balanco. Quando necesséria, é constituida
provisao para reduco aos seus valores de recuperacio.
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2.9

2.10

2.10.1

2.11

2.12

Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos depreciacao acaumulada. O custo historico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens. Os gastos com reparos e manutencao sao
apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos.

A depreciagao é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos o valor residual, durante
a vida 1til.

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio. O valor contibil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel, se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 9).

Intangivel

Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concessio

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessio sao registrados conforme
Interpretacao Técnica ICPC 01, item 17, relativo a estimativa do valor justo de construcao e outros custos
incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessao esta sujeito
a pressupostos e estimativas, bem como a utilizacao de diferentes premissas, e podera vir a afetar os saldos
registrados.

A vida util estimada dos ativos remanescentes também exige pressupostos e estimativas, onde diferentes
pressupostos e estimativas, e alterag6es nas circunstancias futuras, poderiam afetar a vida til
remanescente dos ativos intangiveis e podem ter um impacto significativo nos resultados de operacoes
futuras (Nota 10).

O ativo intangivel tem sua amortizacao iniciada quando estiver disponivel para ser utilizado nas operagoes
da Companhia. A amortizagdo do ativo intangivel reflete o padrao em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, ou o prazo final da concessao (25 anos), o
que ocorrer primeiro (Nota 10 (a)).

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidacao, é
reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do
balango (Nota 11).

Contas a pagar aos fornecedores
As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacGes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento

for devido no periodo de até 12 meses. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo
nao circulante.
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2.13

2.14

2.15

2.15.1

Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O saldo de R$ 26.483 da rubrica de Fornecedores é composto substancialmente pelos montantes
registrados em decorréncia dos boletins de medicao de obra do Consorcio Sistema BA 093, responsavel
pela construgao do sistema rodoviario, formado pela Construtora OAS e Construtora Norberto Odebrecht
(“CNO”).

Demais passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacoes monetarias incorridos até a data do balango. Quando requerido, os
elementos do passivo decorrentes das operacées de longo prazo sdo ajustados a valor presente, sendo os
demais ajustados quando ha efeito relevante.

Imposto de renda e contribuicao social diferido

O imposto de renda e contribuicio social diferido sao reconhecidos sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstracgoes financeiras e sao determinados usando aliquotas de imposto (base a legislacio fiscal)
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o
respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possui registrados impostos diferidos passivos no montante de
R$ 857 (31 de dezembro de 2010 R$ 186) (Nota 17), calculados sobre a margem de construcido do seu ativo
concessivo, conforme ICPC 01, a aliquota de 34%.

A concessiondria ndo constitui imposto de renda e contribuigio social ativo diferido, sobre prejuizo fiscal e
base negativa de contribuigdo social uma vez que nao possui expectativa de realizagdo dos mesmos no
curto prazo.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela prestacao de servicos no
curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos
e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirao para a entidade e quando critérios especificos tiverem
sido atendidos para as atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas levando em
consideracao as especificacoes da prestacao de servico.

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sdo reconhecidas pelo regime de competéncia,
com base na utilizacdo da rodovia pelos usuarios e corresponde ao valor justo da contraprestacao recebida
pela prestagio de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida
dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

Receita de contratos de construciao

A receita proveniente dos contratos de prestacao de servicos de construcao é reconhecida de acordo com o
CPC 17 - Contratos de Construcdo, segundo o método de custo acrescido de margem.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstragio do resultado, como custo dos servicos
prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo considerados
para mensuracao da receita, que segue o método de custo acrescido da margem. A receita é reconhecida
pela margem anual de 1,00% sobre os custos incorridos atribuiveis ao contrato de concessio, apurada pela
combinacao dos custos de supervisdo, risco do negocio e gerenciamento dos subcontratados.
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Quando o encerramento de um contrato de construcao nao puder ser estimado de forma confiavel, a
receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que serdo recuperados.

Novas normas, alteracoes e interpretacoes de norma que ainda nao estiao em vigor

As seguintes novas normas, alteracoes e interpretacées de normas foram emitidas pelo IASB, mas nao
estao em vigor para o exercicio de 2011. A adocao antecipada dessas normas, embora encorajada pelo
IASB, nao foi adotada, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

e O IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificacdo, mensuracao e reconhecimento de ativos
e passivos financeiros. O IFRS g foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os
trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e mensuracgao de instrumentos financeiros. O IFRS 9
requer a classificagdo dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e
mensurados ao custo amortizado. A determinacéo é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificacao depende do modelo de negocios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relagao ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das
exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a op¢ao de valor
justo é adotada para passivos financeiros, a por¢cao de mudanca no valor justo devido ao risco de
crédito da propria entidade é registrada em outro resultado abrangente e ndo na demonstracdo dos
resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo esta avaliando o impacto total
do IFRS 9. A norma ¢ aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

e IFRS 13 - "Mensuracao de valor justo", emitido em maio de 2011. O objetivo do IFRS 13 é aprimorar a
consisténcia e reduzir a complexidade da mensuracao ao valor justo, fornecendo uma definicio mais
precisa e uma tnica fonte de mensuracio do valor justo e suas exigéncias de divulgacao para uso em
IFRS. As exigéncias, que estdo bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, ndo ampliam o uso da
contabilizagdo ao valor justo, mas fornecem orientacoes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é
requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. A Companhia esta em processo de
avaliacdo pois a norma sera aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacoes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Companhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na expectativa
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas

que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e nao financeiros

A Companhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros est4 deteriorado e os prejuizos de impairment
sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, ndo foram identificadas pela administracao, evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro
de perdas de impairment, tanto para os ativos financeiros quanto para os nao financeiros.

Reconhecimento de Receita

Na apuracao do valor justo da receita de contratos de construcdo a Companhia utilizou o custo total
incorrido, mais margem de lucro estimada pela administracao, sendo utilizado para se chegar ao valor
final o método de célculo por dentro.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

Consideracoes gerais

A Companhia participa em operagoes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e equivalentes
de caixa, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e empréstimos, com o objetivo de administrar a
disponibilidade financeira de suas operagoes.

Caixa e equivalente de caixa, investimentos, outros ativos circulantes e contas a pagar

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos seus valores de
realizacao.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sio classificados no passivo circulante e nao circulante, por se tratarem
de contas garantidas e financiamentos bancarios (Nota 11).

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a
divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da
soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanc¢o patrimonial com a divida liquida.
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financeiras em 31 de dezembro de 2011
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Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2011 e 2010 podem ser assim sumarizados:

2011 2010
Montante total da divida (Nota 11) 232.946 30.154
Menos Fundo restrito (Nota 11 (iii)) (8.033)
Menos Caixa e equivalente de caixa (Nota 6) (1.817) (4.167)
Divida liquida 223.096 25.987
Total do patrimonio liquido 56.014 60.044
Indice de alavancagem financeira 3,98 0,43
Instrumentos financeiros por categoria
Empréstimos e recebiveis
2011 2010
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 1.817 4.167
Fundo restrito 8.033
Contas areceber 5.344
15.194 4.167
Outros passivos financeiros
2011 2010
Passivo, conforme o balanc¢o patrimonial
Empréstimos 232.946 30.154
Fornecedores e outras obrigacées (*) 29.014 4.028
261.960 34.182

(*) As obrigactes decorrentes da legislacao estio excluidas do saldo de fornecedores, uma vez que essa
analise é exigida somente para instrumentos financeiros. O valor est4 representado, basicamente, pela
soma dos saldos das rubricas de fornecedores e obrigacoes com pessoal.

Caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
Fundo de troco 462
Bancos conta movimento 1.273 4.167
Numerario em transito 82

1.817 4.167
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber

2011
Passe Expresso (i) 4.517
DB Trans (ii) 201
Outros (iii) 626
5.344

(i) Contas a receber oriundas da captacdo de sinais através de sensor eletronico, as receitas por meio de
sistema eletrénico de pagamento - AVI (“Automatic Vehicle Identification”) sao calculadas e registradas
através do reconhecimento eletrénico dos veiculos cadastrados e faturadas mensalmente para os usuarios
via empresa especializada (CGMP).

(ii) Contas a receber oriundas das transagoes de vale pedagio representam pagamentos efetuados pelos
usuarios mediante créditos de vale pedagio previamente adquiridos da empresa habilitada DB Trans.

(iii) Refere-se a Visa vale e cheques ndo compensados.

Adiantamentos a fornecedores

2011 2010
Circulante (*) 21.456 26.035
Nao circulante (**) 18.584
40.040 26.035

(*) Refere-se substancialmente ao adiantamento concedido ao Consoércio Sistema BA 093, formado pelas
construtoras OAS e CNO, no montante de R$ 20.027 pelos servicos prestados em dezembro de 2011, que
serdo compensados em janeiro de 2012.

(**) Refere-se ao adiantamento concedido para o Consoércio Sistema BA 093, conforme definido em
contrato de execucdo de obras (Nota 13(b)). O adiantamento vem sendo compensado na proporcao de 5%
(cinco por cento) de cada fatura emitida.

Imobilizado

Composicao
2011 2010

Taxas
anuais de Depreciaciao

depreciacio Custo acumulada Liquido Liquido
Mobveis e utensilios 10% 519 (30) 489 145
Computadores e periféricos 20% 1.967 (372) 1.595 582
Veiculos 20% 63 (11) 52 55
2.549 (413) 2.136 782
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Movimentacao do imobilizado

Saldo no inicio do exercicio

(+) Adigao
(-) Depreciacao
(-) Transferéncia para intangivel

Saldo no final do exercicio

Intangivel

Composicao

Intangivel em infraestrutura (a)
Edificios e instalagoes

PavimentagOes e conservacio especial
Hardware equipamentos de pedagio
Desapropriagdes

Méquinas e equipamentos

Veiculos

Meio ambiente e elementos de seguranga
Custo de empréstimos

Outros intangiveis
Softwares adquiridos de terceiros
Marcas e patentes

Movimentacao do intangivel

Saldo no inicio do exercicio

(+) Adicao
(-)Amortizacao
(+) Transferéncia

Saldo no final do exercicio

15 de 21

2011 2010
782
3912 795
(400) (13)
(2.158)
2.136 782
2011 2010
Taxas anuais Amortizacio
de amortizacéo Custo Acumulada Liquido
4,00 107.399 (2.701) 104.698 28.927
12,50 124.889 (2.867) 122.022 27.645
10,00 7.163 (502) 6.661 1.979
4,00 3.414 (77) 3.337 890
10,00 6.362 (443) 5.919 2.221
33,33 1.027 (257) 770
1.218 1.218
14.612 14.612
266.084 (6.847) 259.237 61.662
20,00 93 (19) 74 15
45 45 2
138 (19) 119 17
266.222 (6.866) 259.356 61.679
2011 2010
61.679
202.385 61.679
(6.866)
2.158
259.356 61.679
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financeiras em 31 de dezembro de 2011
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Contrato de concessio -Infraestrutura

O custo relativo a infraestrutura é calculado pela apropriacao do custo incorrido na formacgao do
intangivel acrescido da margem de construcao (1%) e refere-se aos custos dos investimentos em bens
reversiveis ao poder concedente, direcionados para a Infraestrutura da concessao. O calculo da parcela
mensal sobre a vida til dos bens, é reconhecida no resultado, como amortizacdo, sendo seu valor
calculado pelo método linear as taxas anuais de amortizagao.

No entendimento da administra¢do, o método linear é a melhor estimativa atual existente para
amortizac¢ao do ativo intangivel de infraestrutura.

Empréstimos e financiamentos

Composicao
Encargos financeiros
Moeda anuais 2011 2010
Desenbahia — Agéncia de fomento R$ Jurosde 9% a10% 25.722
Banco do Nordeste - Contrato de financiamento R$ Jurosde10% 188.103
Banco do Nordeste - Conta garantida R$ Juros de 14,76% 19.121 30.154
232.946 30.154
Circulante 21.090 (30.154)
Nao circulante 211.856

A Companhia mantém junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”) um contrato de linha de
crédito, modalidade crédito rotativo (conta garantida) no montante maximo de R$ 50.000, acrescidos de
juros de 14,76% ao ano e prazo de vencimento em 21 de marco de 2012. O montante total do contrato sera
liberado para a Companhia quando houver a necessidade de complementar capital de giro, sendo que ja
foi liberado até 31 de dezembro de 2011, o montante de R$ 19.120.

Em 15 de abril de 2011, a Companhia firmou um contrato de financiamento junto ao Desenbahia, no valor
de R$15.000, pelo prazo de 240 meses, com periodo de caréncia de 30 meses, contados a partir da data de
assinatura do contrato (15/04/2011) e periodo de amortizacao de 210 meses, com prestacoes mensais e
sucessivas cujo valor unitario sera calculado pelo sistema de amortizacdo constante (“SAC”), sendo a
primeira parcela em 15/11/2013 e a Gltima em 15/04/2031. A taxa de juros contratual é de 3% ao ano mais
TJLP, sendo os juros exigidos trimestralmente, durante o periodo de caréncia, e mensalmente, durante o
periodo de amortizacdo. A liberagio do recurso contratado ocorreu em 11 de julho de 2011.

Em 29 de abril de 2011 foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no valor de R$ 15.645,
pelo prazo de 180 meses, com periodo de caréncia de 30 meses, contados a partir da data de assinatura do
contrato (29/04/11). A taxa de juros contratual é de 4% ao ano mais TJLP.

Em 10 de agosto de 2011, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no valor de R$ 254.139
que serdo liberados em 8 parcelas. O prazo do financiamento é de 240 meses, com periodo de caréncia de
30 meses, contados a partir da data de assinatura do contrato (10/08/11). A taxa de juros contratual é de
10% ao ano. Até 31 de dezembro de 2011 foram liberadas 4 parcelas no montante de R$ 171.970.

Em 12 de agosto de 2011, foi firmado um contrato de financiamento junto ao Desenbahia no valor de

R$ 30.000 que serdo liberados em 8 parcelas. O prazo do financiamento é de 240 meses, com periodo de
caréncia de 30 meses, contados a partir da data de assinatura do contrato (12/08/11). A taxa de juros
contratual é de 10% ao ano. Até 31 de dezembro de 2011 foi liberada 1 parcela no montante de R$ 10.559.
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Prazo de vencimento

Os montantes nao circulantes tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

2013 299
2014 9.398
2015 10.920
2016 10.920
2017 10.920
2018 10.920
2019 10.920
2020 10.920
2021 em diante 136.639

211.856

Fundos restritos

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo da rubrica de Fundos restritos no montante de R$ 8.033 é mantido
como garantia de pagamento do valor correspondente a 3 parcelas do financiamento com o Banco do
Nordeste, conforme previsto no contrato assinado junto a instituicao financeira.

Patrimonio liquido
Capital social

Em 29 de junho de 2010, a Companhia foi constituida mediante emissio de 1.000 ag¢Ges ordinarias
nominativas no valor total de R$ 1, subscrito e totalmente integralizado pelas acionistas Odebrecht
Participacoes e Investimentos S.A. (“OPI”) e Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A.
(“INVEPAR”).

Em 22 de julho de 2010, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de capital da
Companhia em R$ 5.999 passando de R$ 1 para R$ 6.000, mediante a emissao de 5.999.000 (cinco
milhGes novecentas e noventa e nove mil) de acoes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pelo
preco de emissao de R$ 1,00 (um real), integralizadas em moeda corrente do pais. A subscrigio e
integralizacao das agbes ocorreu de forma proporcional a participacdo de cada acionista.

Em 1° de agosto de 2010, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de capital da
Companhia em R$ 64.000 passando de R$ 6.000 para R$ 70.000, mediante a emissdo de 64.000.000
(sessenta e quatro milhoes) de a¢bes ordinérias, nominativas, sem valor nominal, pelo preco de
emissdo de R$ 1,00 (um real), integralizadas em moeda corrente do pais. A subscricao e integralizacao
das ag¢bes ocorreu de forma proporcional & participagdo de cada acionista.

. Em 1° de novembro de 2011, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinéria, o aumento de capital da
Companhia em R$ 8.000 passando de R$ 70.000 para R$ 78.000, mediante a emissdo de 8.000.000
(oito milhGes) de acGes ordinérias, nominativas, sem valor nominal, pelo preco de emissao de R$ 1,00
(um real), integralizadas em moeda corrente do pais. A subscri¢do e integralizacao das acoes ocorreu de
forma proporcional a participacdo de cada acionista.
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Contratos
Contrato de concessio

Contrato firmado em 17 de agosto de 2010 entre o Estado da Bahia, por intermédio da Secretaria de
Infraestrutura do estado da Bahia (“SEINFRA”) e a Companhia, tendo como objeto a exploracao da
infraestrutura e da prestacao do servico ptiblico de recuperagao, operacido, manuten¢ao, monitoramento,
conservacao, implantagdo de capacidade do Sistema Rodoviario "Concessdo” dos trechos: BA093, BA512,
BA521, BA524, BA526 e BA535, mediante a prestacao de servigo pela concessionaria pelo prazo de 25
anos, a partir da data de assinatura do contrato.

A Companhia devera executar as obras de construgio da rodovia seguindo a metodologia de execugao pré-
estabelecida, além de elaborar os estudos e projetos executivos e obter as licengas necessarias, incluindo as
relacionadas a protecao ambiental.

A concessao, pelo prazo de 25 anos mediante a cobranca de pedagios, consiste na recuperacio,
manutencao, conservagao, implantacao de melhorias e ampliacio da capacidade do Sistema Rodoviario
BA 093.

Durante o prazo de concessao, a Companhia devera contratar e manter em vigor ap6lices de seguro de
risco de engenharia, seguro de riscos operacionais, seguro de cascos da frota de veiculos e seguro de
responsabilidade civil.

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessao:

Implantacgao de terceiras faixas

Duplicacdo

Implantagao de acostamento

Implantagao de passarelas para pedestres
Adequacio de paradas de 6nibus em trechos urbanos
Instalacdo de cabines de pedagio

Contrato de engenharia

Contrato firmado em 18 de agosto de 2010 tendo como contratada o Consoércio Sistema BA 093,
constituido pelas empresas CNO e OAS, com objetivo a execucdo das obras civis, compreendendo os
projetos funcionais e projetos executivo dos servicos de recuperacio, ampliacao e melhoria descritos no
contrato de concessao.

O prazo para execuc¢ao das obras civis é de quatro anos, contados a partir da emissdo da primeira ordem

de servico, emitida em 21/10/2010, ap6s o Consoércio Sistema BA 093 ter obtido as licencas ambientais de
sua responsabilidade e desapropriacoes necessarias a execugdo da respectiva obra.
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Receitas
Periodo de 29 de
31 de dezembro de junho a 31de
2011 dezembro de 2010
Receita de construcao (i) 204.407 61.677
Receitas de pedégio (ii) 46.036
Receitas acessorias 268
Impostos e contribuicdo sobre servigo (4.000)
Receita liquida 246.711 61.677
) A Companhia reconheceu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, receita de obras de
infraestrutura.

Para constituir o valor da referida receita de construcio, a Companhia teve como base, os itens 13
e 14 da Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao. De acordo com o
pronunciamento, a Companhia deve reconhecer e mensurar a receita dos servicos prestados ou
melhoria por referéncia ao estagio de conclusao da construcao, sendo a receita medida pelo valor
justo da contra prestacio recebida ou a receber, conforme orientagdo do CPC 17 — Contratos de
Construcao e conforme descrito na Nota 2.15.

(i) A Companhia reconheceu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, receita de pedagio
oriunda de pagamentos efetuados pelos usuéarios.

Custo de construcao

Os custos de obra de infraestrutura referem-se aos custos apurados e lancados, tomando-se por base as
orientacoes contidas na Instrucao Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao.

A Companhia reconheceu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, 0 montante de R$ 202.363 (em
2010 — R$ 61.060) como custo de construcao.

Despesas gerais e administrativas

Periodo de 29 de
31de dezembro junhoagide
de 2011 dezembro de 2010

Despesas com pessoal (6.133) (1.303)
Prestadores de servicos (5.157) (3.409)
Gastos gerais administrativos (4.333) (5.735)
Outras despesas (417) (15)

(16.040) (10.462)
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17 Imposto de renda e contribuicao social diferidos
(a) Composicao do imposto de renda e contribuicao social (Nota 2.14)

Os saldos do passivo diferido apresentam-se como segue:

2011 2010
Imposto de renda e contribuicao social sobre receita e custo de
construc¢ao (34 %) 858 186
858 186

(b) Reconciliacao da despesa de imposto de renda e da contribuicao social

Os valores de imposto de renda e contribuicao social demonstrados no resultado apresentam a seguinte
reconciliacdo em seus valores a aliquota nominal:

2011 2010
Receita de construcao 204.407 61.677
Custo de construcao (202.363) (61.060)
Amortizac¢do (68)
Margem da receita de construcao 1.976 617
Contribuicdo social ( 9%) (178) (56)
Impostode renda (15%) (296) (93)
Adicional IRPJ (10%) (198) (37)
Total doimposto de renda e contribuicao social diferidos (672) (186)

18 Resultado financeiro, liquido
Periodo de 29 de
31de dezembro de junho agide
2011 dezembro de 2010
Receita financeira
Descontos obtidos 100 12
Rendimento de aplicacao financeira 148 690
Atualizacdo monetaria 54
302 702
Despesa financeira
Juros de empréstimos (148) (40)
Juros sobre atraso de pagamento (1.254)
IOF (2.052) (122)
Outras despesas (367) (465)
(3.821) (627)
(3.519) 75
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Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacdo de especialistas,
considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco de engenharia, riscos nomeados e operacionais, responsabilidade
civil e seguros garantia para garantir uma efetiva cobertura de riscos inerentes ao desenvolvimento de
todas as atividades e o pontual cumprimento das obrigacoes decorrentes do contrato de concessao.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possui contratos junto ao Itat S.A., Fator Seguradora S.A., e
através da LTSEG Corretora e Administradora de Seguros Ltda., tendo a AGERBA como favorecida do
seguro garantia e a Concessionaria Bahia Norte os seguros de riscos de engenharia, operacional e civil,
demonstrados a seguir:

Modalidade Vigéncia até Cobertura
Responsabilidade civil abril/2012 20.000
Riscos operacionais agosto/2012 30.000
Responsabilidade civil geral agosto/2012 30.000
Riscos de engenharia agosto/2012 1.000
Seguro garantia agosto/2012 85.414

Evento subsequente
Em 11 e 20 de janeiro de 2012, foram liberados pelo Desenbahia os montantes de R$ 5.537 € R$ 2.466,

respectivamente, referentes a linha de crédito contratada em 12 de agosto de 2011 (Nota 11 (i)), que serdo
corrigidas pela taxa de juros contratual de 10% ao ano.
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