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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e acionistas da
Concessionaria Bahia Norte S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionéria Bahia Norte S.A. ("Companhia") que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragoes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do periodo de 29 de junho a 31 de
dezembro de 2010, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracio da Companhia é responsével pela elaboragao e adequada apresentacgio dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢ao de demonstracoes
financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres
de distorc¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstincias, mas nio para expressar uma opiniao sobre a eficécia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracao, bem
como a avaliacdo da apresentacio das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

J-‘:ricewarerhouseCoopers, Rua Miguel Calmon 555, 99, Salvador, BA, Brasil 40015-010, Caixa Postal 1003
T (71) 3243-2644, F: (71) 3243-2943, www.pwc.com/br
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessiondria Bahia Norte S.A. em

31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagoes e 0s seus fluxos de caixa do periodo de 29 de
junho a 31 de dezembro de 2010, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Qutros assuntos

Informacao suplementar - gastos com
ativos concessivos

A Concessionaria Bahia Norte S.A. est4 incorrendo em gastos de constituigdo relacionados com o
desenvolvimento de projetos para construgao dos seus ativos concessivos, os quais, de acordo com as
projecoes financeiras preparadas pela sua administracdo, deverdo ser absorvidos pelas receitas futuras
das operacoes. A realizacdo do ativo intangivel constituido pelos referidos gastos, que em 31 de
dezembro de 2010 totalizam R$ 61.679 mil, de acordo com as expectativas da administracéo, dar-se-d a
partir do inicio das operagdes, previsto para 0 primeiro semestre de 2011.

Salvador, 3 de marc¢o de 2011

Aa LS
PricewaterhouseCoopers Felipe Ed
Auditores Independentes “  Contaddr CRC1SP187402/0-4 "S" BA

CRC 2SP000160/0-5 “F” BA J
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Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Demonstracao do resultado

Periodo de 29 de junho a 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto prejuizo por lote de mil acdes do capital social

Receita

Receita de construcao (Nota 13) 61.677
Custo

Custo de construc¢ao (Nota 14) (61.060)
Lucro bruto 617

Despesas operacionais
Gerais e administrativas (10.462)

Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (9.845)

Resultado financeiro
Receita financeira 702
Despesa financeira (627)

Prejuizo antes do imposto de renda

e da contribuicao social (9.770)
Imposto de renda e contribuic¢io social diferidos (Nota 15) (186)
Prejuizo do periodo (9.956)

Prejuizo porlote de mil acoes
do capital social (0,14)

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa

Periodo de 29 de junho a 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do periodo antes do imposto de renda e contribuicao social (9.770)
Ajustes

Margem de construcao (617)

Depreciacao 13

(10.374)

Variacao dos ativos e passivos

Despesas antecipadas (3.028)

Adiantamentos a fornecedores (26.035)

Tributos a recuperar (196)

Depoésito judicial (1.030)

Outros ativos (49)

Fornecedores 3.800

Impostos e contribui¢bes sociais 2.782
Caixa aplicado nas operacoes (34.130)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Adicbes ao intangivel (61.062)

Adicbes ao imobilizado (795)
Caixaliquido aplicado nas atividades de investimento (61.857)
Fluxo das atividades de financiamentos

Aumento de capital 70.000

Obtencado de empréstimos 30.154
Caixaliquido proveniente das atividades de financiamentos 100.154
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 4.167
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 4.167

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes Gerais

A Concessionaria Bahia Norte S.A. (“Bahia Norte” ou "Companhia") é uma Sociedade de Proposito
Especifico ("SPE"), de capital fechado, constituida em 29 de junho de 2010, que tem como objeto social
especifica e exclusivamente a exploracao e operagdo do sistema rodoviario composto por trechos das
rodovias BA093, BA512, BA521, BA524, BA526 e BA535, seus acessos, faixas de dominio, edificagoes e
terrenos, bem como pelas areas ocupadas com instalacoes operacionais e administrativas (“Sistema
Rodoviario”), tudo em conformidade com as condic¢6es do contrato de concessao firmado entre o Estado
da Bahia, o departamento de Infraestrutura de Transportes da Bahia (“DERBA”), a Agéncia Estadual de
Servigos Publicos de Energia, Transportes e Comunicacoes do estado da Bahia (“AGERBA”, em conjunto
com o Estado da Bahia e DERBA, o “Poder Concedente”), pelo prazo de 25 anos.

A Companhia é uma sociedade por agoes, estabelecida e domiciliada no Brasil, com sede e foro em
Salvador, na Rua Dr. José Peroba, n® 297 no Estado da Bahia. Atualmente encontra-se em fase pré-
operacional, devendo ter suas atividades iniciadas no primeiro semestre de 2011.

A Companhia é controlada pela Odebrecht Participacoes e Investimentos S.A.("OPI") e pela Investimentos
e Participagoes em Infraestrutura S.A. (“INVEPAR”), as quais possuem 50% de participagdo no capital
social, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia apresentava excesso de passivo circulante sobre ativo
circulante no montante de R$ 3.261. Para equalizar os efeitos do capital circulante liquido negativo, e
alongar o perfil da sua divida, a Companhia, estid em fase de liberacao de empréstimos junto ao Banco do
Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”) e a Agéncia de Fomento do Estado da Bahia S.A. (“Desenbahia”), nos
montantes de R$ 269.784 e R$ 45.000, respectivamente. Tais empréstimos foram aprovados conforme as
cartas de comunicagio de aprovacgio datadas de 14 de dezembro de 2010 e 06 de janeiro de 2011,
respectivamente.

A emissdo dessas demonstragoes financeiras da Companbhia foi autorizada pela Diretoria, em 3 de marco
de 2011.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstracoes financeiras estao definidas
abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente no periodo apresentado, salvo disposi¢cao
em contrario.

Base de preparaciao

As demonstracgoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contébeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de pronunciamentos
Contébeis (“CPCs”), aprovados pela Comissao de Valores mobiliarios (“CVM”).

Estas sfo as primeiras demonstracoes financeiras apresentadas de acordo com os CPCs pela Companhia.

A preparacao de demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da administragao da Companhia no processo de aplicagao das politicas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracoes financeiras,
estao divulgadas na Nota 3.

5de14



2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caixa equivalentes de caixa (Nota 6)

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de
mudanca de valor.

Adiantamentos a fornecedores (Nota 7)

Os adiantamentos a fornecedores sdo demonstrados aos valores de custo e representam valores
concedidos a fornecedores, em virtude de cumprimento de clausulas contratuais.

Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sdo avaliadas ao custo, liquidas
das apropriacoes, que sao reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de vigéncia do seguro.

Depositos Judiciais

Trata-se de depésito judicial realizado para uma acdo de desapropriacdo, cujo objeto é a area total de
12.045,99 m2, localizada em ambos os lados da Rodovia BA 526, situada nas proximidades da rétula do
Centro de Abastecimento S.A. (“CEASA”), bem como a ocupacao e acessoes. Desta forma, a Bahia Norte
solicitou que fosse autorizado o deposito prévio e integral de R$ 1.030.

Demais ativos circulantes

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de custo ou realizacio, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacoes monetarias auferidos até a data do balango. Quando necessaria, € constituida
provisdo para reducao aos seus valores de recuperacao.

Imobilizado (Nota 8)

O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos depreciagdo acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens. Os gastos com reparos e manutengao sao

apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos.

A depreciacao é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos o valor residual, durante
a vida 1til, que € estimada como segue:

Anos
Mbveis, utensilios 10
Computadores e periféricos 5-10
Veiculos 3-5

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sio revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperével se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.
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2.8

2.8.1

2.9

2.10

2.11

2.12

Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel (Nota 9)
Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concessao

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao sao registrados conforme
Interpretacao Técnica ICPC 01, item 17, o qual estima o valor justo de construcao e outros custos
incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessao esta sujeito
a pressupostos e estimativas, bem como a utilizacao de diferentes premissas pode vir a afetar os saldos
registrados.

A vida til estimada dos ativos remanescentes também exige pressupostos e estimativas, onde diferentes
pressupostos e estimativas, e alterac6es nas circunstancias futuras, poderiam afetar a vida til
remanescente dos ativos intangiveis e podem ter um impacto significativo nos resultados de operagoes
futuras. Estes ativos estdo sendo construidos, portanto em fase pré-operacional, e a respectiva amortizagao
tera seu inicio previsto para o primeiro semestre de 2011.

Empréstimos (Nota 10)

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor de liquida¢io é reconhecida na demonstracao
do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balanco.

Fornecedores

As contas a pagar referem-se, substancialmente, a valores a pagar pela construcao das pracas de pedagio e
de obras iniciais de melhorias nas vias objeto da concessao.

Demais passivos circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacdes monetarias incorridos até a data do balanco. Quando requerido, os
elementos do passivo decorrentes das operagoes de longo prazo sdo ajustados a valor presente, sendo os
demais ajustados quando hé efeito relevante.

Imposto de renda e contribuicao social diferido (Nota 15)

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporéarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstracoes financeiras e sdo determinados usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas,
ou substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo
imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.
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2.13

2.13.1

Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao compensados quando ha um direito exequivel
legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes, e quando os
impostos diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos incidentes pela mesma autoridade
tributavel sobre a entidade tributaria, ou diferentes entidades tributaveis onde ha intencio de liquidar os
saldos numa base liquida.

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuiu o montante de R$ 186, calculados sobre a margem de
construcdo que por se tratar de efeitos oriundos das novas praticas contabeis (Novos CPCs).

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela prestacao de servigos no
curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos
e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem
sido atendidos para as atividades da Companhia, conforme descri¢ao a seguir. A Companhia baseia suas
estimativas levando em consideracao as especificagoes da prestacdo de servico.

As receitas que serdo provenientes de pedéagios e receitas acessorias serao reconhecidas pelo regime de
competéncia, com base na utilizacdo da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da
contraprestacao recebida pela prestacao de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita sera apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

Receita de contratos de construcao

A receita proveniente dos contratos de prestagao de servicos de construcao é reconhecida de acordo com o
CPC 17 - Contratos de Construcio, segundo o método de custo acrescido de margem.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstragio do resultado, como custo dos servigos
prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo considerados
para mensuracdo da receita, que segue o método de custo acrescido da margem. A receita é reconhecida
pela margem anual de 1,00% sobre os custos incorridos atribuiveis ao contrato de concessdo, apurada pela
combinacdo dos custos de supervisao, risco do negécio e gerenciamento dos subcontratados.

Quando o encerramento de um contrato de construcao nao puder ser estimado de forma confiavel, a
receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que serdo recuperados.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na expectativa

histoérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.
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(a)

(b)

(a)

(b)

(o)

Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e nao financeiros

A Companbhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado e os prejuizos de impairment
sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confi4vel. Para o periodo de 29 de junho a 31 de dezembro
de 2010, ndo foram identificadas pela administragio evidéncias objetivas que pudessem justificar o
registro de perdas de impairment tanto para os ativos financeiros, quanto para os nao financeiros.
Reconhecimento de Receita

Na apuracao do valor justo da receita de infraestrutura, a Companhia utilizou o custo total incorrido, mais
margem de lucro, sendo utilizados para se chegar ao valor final o método de calculo por dentro.

Gestao de risco financeiro

Consideracoes gerais

A Companbhia participa em operagoes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e equivalentes
de caixa, contas a pagar a fornecedores e empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade
financeira de suas operacoes.

Caixa e equivalente de caixa, investimentos, outros ativos circulantes e contas a pagar

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos seus valores de
realizacao.

Empréstimos

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, por se tratarem de contas garantidas com
vencimentos até 17 de dezembro de 2011.
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Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros por categoria

Outros
Empréstimos e passivos
recebiveis financeiros
Passivos, conforme o balanco

Ativos, conforme o balanco patrimonial
patrimonial Empréstimos 30.154
Caixa e equivalente de caixa 4.167 Fornecedores e outras obrigacdes (*) 4.028
4.167 34.182

(*) As obrigacoes decorrentes da legislagao estao excluidas do saldo de fornecedores, uma vez que essa analise
é exigida somente para instrumentos financeiros. O valor esta representado, basicamente, pela soma dos
saldos de: fornecedores e obrigagdoes com pessoal.

Caixa e equivalentes de caixa
Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possui R$ 4.167 em conta-corrente bancaria.

Adiantamento a fornecedores

Refere-se, substancialmente, a adiantamento concedido ao Consoércio Sistema Bahia Norte no montante
de R$ 26.031. Tal adiantamento esta previsto em clausula especifica do contrato de execucao de obras civis
(Nota 12 (b)).

Imobilizado
() Composiciao
Depreciacao

Custo acumulada Liquido
Moveis e utensilios 146 (1) 145
Computadores e periféricos 594 (12) 582
Veiculos 55 55
795 (13) 782
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(ii)

9

(a)

10

Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Movimentacao do imobilizado

Saldo em 29 de junho de 2010

(+) Adicao 795
(-) Depreciacao (13)
Saldo em 31de dezembro de 2010 782
Intangivel
Custo
Contrato de concessdo - Infraestrutura (a) 61.677
Marcas e patentes 2
61.679

Contrato de concessio - Infraestrutura

O custo relativo a infraestrutura é calculado pela apropriacdo do custo incorrido na formacao do intangivel
acrescido da margem de construcio, e refere-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder
concedente, direcionados para a infraestrutura da concessao. O calculo da parcela mensal, sobre a vida 1til
dos bens, é reconhecido no resultado, como amortizacio, sendo seu valor calculado pelo método linear as
taxas anuais de amortizagdo. Entretanto, a Companhia ira reconhecer esta amortizagdo somente no inicio
da operacio, prevista para o primeiro semestre de 2011.

Empréstimos

Em 17 de dezembro de 2010, a Companhia firmou junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”) um
contrato de abertura de crédito, modalidade crédito rotativo (conta garantida), no montante maximo de
R$ 50.000, acrescidos de juros de 13,46% ao ano e prazo de vencimento em 17 de dezembro de 2011. O
montante do contrato sera liberado para Companhia quando houver a necessidade de complementar
capital de giro, sendo que j4 foi liberado até 31 de dezembro de 2010, 0o montante de R$ 30.154.

11de 14



11

12

(a)

Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Patrimonio liquido
Capital social

Em 29 de junho de 2010, a Companhia foi constituida mediante emissao de 1.000 ag¢bes ordinérias
nominativas no valor total de R$ 1, subscrito e totalmente integralizado pelas acionistas Odebrecht
Participacgoes e Investimentos S.A. “OPI” e Investimentos e Participagdoes em Infraestrutura S.A.
“INVEPAR”.

Em 22 de julho de 2010, foi aprovado, em Assembléia Geral Extraordinéria, o aumento de capital da
Companhia em R$ 5.999 passando de R$ 1 para R$ 6.000, mediante a emissdo de 5.999.000 (cinco
milhGes novecentas e noventa e nove mil) de ac6es ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pelo
preco de emissao de R$ 1 (um real), integralizadas em moeda corrente do pais. A subscricao e
integralizacdo das acbes ocorreu de forma proporcional & participacao de cada acionista.

Em 1 de agosto de 2010, foi aprovado, em Assembléia Geral Extraordinaria, o aumento de capital da
Companhia em R$ 64.000 passando de R$ 6.000 para R$ 70.000, mediante a emissado de 64.000.000
(sessenta e quatro milhoes) de a¢bes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pelo preco de
emissdo de R$ 1 (um real), integralizadas em moeda corrente do pais. A subscricao e integralizacao das
acoes ocorreu de forma proporcional a participacao de cada acionista.

Contratos
Contrato de concessiao

Contrato firmado em 17 de agosto de 2010 entre o Estado da Bahia, por intermédio da Secretaria de
Infraestrutura do estado da Bahia “SEINFRA” e a Companhia, tendo como objeto a exploracao da
infraestrutura e da prestacao do servico ptblico de recuperagio, operacio, manutencio, monitoramento,
conservacao, implantacao de capacidade do Sistema Rodoviario "Concessao” dos trechos: BA093, BA512,
BA521, BA524, BA526 e BA535, mediante a prestacao de servico pela concessionaria pelo prazo de 25
anos, a partir da data de assinatura do contrato.

A Companhia devera executar as obras de construcao da rodovia seguindo a metodologia de execucao pré-
estabelecida, além de elaborar os estudos e projetos executivos, e obter as licencas necessarias, incluindo
as relacionadas a protecao ambiental.

A concessao, pelo prazo de 25 anos mediante a cobranca de pedégios, consiste na recuperacao,
manutencao, conservacao, implantagdo de melhorias e ampliacao da capacidade do Sistema Rodoviario
BA 093.

Durante o prazo de concessdo, a Companhia devera contratar e manter em vigor ap6lices de Seguro de

Risco de Engenharia, Seguro de Riscos Operacionais, Seguro de cascos da frota de veiculos e Seguro de
responsabilidade civil.
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Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessao:

Implantacgao de terceiras faixas

Duplicagio

Implantagio de acostamento

Implantacao de passarelas para pedestres
Adequacao de paradas de 6nibus em trechos urbanos
Instalacdo de cabines de pedagio

Contrato de engenharia

Contrato firmado em 18 de agosto de 2010, tendo como contratado o Consorcio Sistema BA 093,
constituido pelas empresas: Construtora Norberto Odebrecht S.A (“CNO”) e Construtora OAS Ltda.
(“OAS”), com objetivo a execucao das Obras Civis, compreendendo os projetos funcionais e projetos
executivos dos servicos de recuperacdo, ampliacao e melhoria descritos no contrato de concessao.

O prazo para execucao das obras civis é de quatro anos, contados a partir da emissdo da primeira ordem
de servico, que devera ser emitida somente ap6s o Consorcio Sistema BA 093 ter obtido as licencas
ambientais de sua responsabilidade e ter executado as desapropriacoes necessarias a execucao da
respectiva obra.

Receita de Construcao

A Companhia reconheceu no periodo de 29 de junho a 31 de dezembro de 2010, 0o montante de R$ 61.677
como receita de obras de infraestrutura.

Para constituir o valor da referida receita de constru¢do, a Companhia teve como base, os itens 13 e 14 da
Interpretacao Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao. De acordo com o pronunciamento, a Companhia
deve reconhecer e mensurar a receita dos servigos prestados ou melhoria por referéncia ao estagio de
conclusao da construgao, sendo a receita medida pelo valor justo da contra prestacao recebida ou a
receber, conforme orientacdo do CPC 17 — Contratos de Construcéo e conforme descrito na Nota 3.1.

Custo de Construcio

Os custos de obra de infraestrutura referem-se aos custos apurados e langados, tomando-se por base as
orientacoes contidas na Instrucdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao.

A Companhia reconheceu no periodo de 29 de junho a 31 de dezembro de 2010, 0 montante de R$ 61.060
como custo de construcio.
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Concessionaria
Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Periodo de 29 de
junho agide
dezembro de 2010

Receita de construcao 61.677
Custo de construcéo (61.060)
Margem da receita de construcao 617
Contribuicao social ( 9%) 56
Imposto de renda (15%) 93
Adicional IRPJ -10% 38
Total doimposto de renda e contribui¢ao social diferido 186

O montante de R$ 186 refere-se ao imposto de renda e contribuicao social diferidos calculados sobre a

margem de construcao.

Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacdo de especialistas,
considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais

perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco de engenharia, riscos nomeados e operacionais, responsabilidade
civil e seguros garantia para garantir uma efetiva cobertura de riscos inerentes ao desenvolvimento de
todas as atividades e o pontual cumprimento das obrigacoes decorrentes do contrato de concessao.

Até 31 de dezembro de 2010, foram contratados junto ao Itad S.A., Fator Seguradora S.A., e através da
LTSEG Corretora e Administradora de Seguros Ltda., tendo a AGERBA como favorecida do seguro
garantia e a Concessionaria Bahia Norte os seguros de riscos de engenharia, operacional e civil,

demonstrados a seguir:

Modalidade Vigéncia até Cobertura
Seguro de garantia 17/08/2011 170.000
Riscos Operacionais 17/08/2011 833
Responsabilidade Civil Geral 17/08/2011 435
Riscos de Engenharia 17/08/2011 5
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