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Opiniao

Examinamos as demonstrac@es contabeis da Concessionaria Bahia Norte S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa,
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Concessionaria Bahia Norte
S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacoes e 0s seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.


http://www.grantthornton.com.br

Q Grant Thornton

Enfase

InvestigagOes e medidas judiciais em andamento

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1 as notas demonstrac@es contabeis, desde 2014
encontram-se em andamento investigacdes e outras medidas legais conduzidas pela Justica Federal
e pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operacdo “Lava Jato”, e que envolvem
empresas e executivos do Grupo Odebrecht e do Grupo OAS, dos quais a Companhia faz parte
(controlada indireta). Até o presente momento, ndo ha como determinar se a Companhia sera
afetada pelos resultados das referidas investigacGes e por quaisquer de seus desdobramentos e suas
consequéncias futuras, considerando, inclusive, que ndo existem citagdes nominais 8 Companhia,
que sejam de conhecimento publico. As demonstracGes contabeis da Companhia ndo incluem
quaisquer efeitos que possam advir desses assuntos. Nossa opinido ndo contém ressalva em relacdo
a este assunto.

Outros assuntos

Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagao é
requerida pela legislacdo societéria brasileira para companhias abertas e apresentadas como
informacdo suplementar para os demais tipos de sociedade, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia.
Para a formacdo de nossa opini&o, avaliamos se essas demonstracGes estdo conciliadas com as
demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo
do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos 0s aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

Reapresentacao dos valores correspondentes

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 2.19, durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016, foi identificada pela Administracao reclassificacdo de competéncia do exercicio anterior.
Desta forma, os valores correspondentes relativos as informag6es contabeis do exercicio findo em
31 de dezembro de 2015, apresentados para fins de comparagéo, foram ajustados e estédo sendo
reapresentados como previsto pelos pronunciamentos técnicos CPC 23 — Politicas contabeis,
mudanca de estimativa e retificacdo de erro (aprovada pela NBC TG 23 (R-1), emitida pelo
Conselho Federal de Contabilidade) e CPC 26 (R1) — Apresentacdo das demonstra¢Bes contabeis
(aprovada pela NBC TG 26 (R-3), emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade), conforme
requerido pelas préticas contabeis adotadas no Brasil. Como parte de nosso exame das
demonstragdes contébeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, examinamos também os
ajustes descritos na nota explicativa n® 2.19, efetuados para alterar as informac6es contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Concluimos que tais ajustes sao apropriados e foram
corretamente efetuados. Ndo fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as informacGes contabeis da Concessionaria Bahia Norte S.A. referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer
forma de asseguracédo sobre as citadas informagfes tomadas em conjunto. Nossa opini&o ndo
contém modificacdo relacionada a esse assunto.
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Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio comparativo

Os valores correspondentes as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, apresentados para fins de comparacdo, foram anteriormente auditadas por
outro auditor independente, que emitiu em 26 de abril de 2016, relatorio sem modificacdo e com
énfase sobre o0 assunto “Investigacfes e medidas judiciais em andamento” tratado anteriormente.

Outras informacf6es que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério
do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacfes que compreendem o
Relatdrio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatdrio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relat6rio da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administracdo e da governancga sobre as demonstracdes
contabeis

A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracGes contabeis livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contéabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacOes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contébeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independente se causada por fraude ou erro, e emitir
relat6rio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis.
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Como parte de auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opini&o. O risco de ndo deteccdo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omiss&o ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com objetivo de
expressarmos opinido sobre e eficicia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragéo.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagcdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacBes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacBes forem inadequadas. Nossas conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.

Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes
transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Séo Paulo, 18 de maio de 2017.
|
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Balango patrimonial
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Aplicaces financeiras (Nota 7)
Contas a receber (Nota 8)
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar e outros (Nota 9)

Né&o circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais (Nota 10)
Fundos restritos (Nota 14 (iv))

Imobilizado (Nota 11)
Intangivel (Nota 12)

Total do ativo

Reapresentado
3ldedezembro  31dedezembro
de 2016 de 2015 Passivo e patrimoénio liquido
Circulante
46.115 2.778 Fornecedores (Nota 13)
- 18.718 Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
6.376 8.620 Debéntures (Nota 14)
89 64 Partes relacionadas (Nota 24)
1.712 1.536 Tributos a recolher
1.583 1.759 Obrigagdes sociais e trabalhistas (Nota 15)
Outros passivos
55.875 33.475
Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
25.389 2.147 Debéntures (Nota 14)
30.969 20.215 Imposto de renda e contribuigédo social diferidos (Nota 22 (a))
Provisdo para contigéncias (Nota 16)
56.358 22.362 Provisdo para conserva especial
2.277 588 Patriménio liquido (Nota 17)
847.070 734.088 Capital social
Prejuizos acumulados
905.705 757.038
961.580 790.513 Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Reapresentado
3ldedezembro 3ldedezembro
de 2016 de 2015
2.538 4.090
24.828 15.394
7.636 4.660
11.882 7.806
1.785 2.388
3.574 3.310
281 296
52.524 37.944
657.892 499.688
24.389 31.862
9.720 6.647
474 401
2.884 1.852
695.359 540.450
247.000 247.000
(33.303) (34.881)
213.697 212.119
961.580 790.513




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente

do exercicio findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacdes continuadas

Receitas, liquidas (Nota 19)

Custo de construcéao (Nota 20 (a))

Custo de servicos prestados (Nota 20 (b))
Lucro bruto

Gerais e administrativas (Nota 21)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro operacional

Receita financeira (Nota 23)
Despesa financeira (Nota 23)

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda
e da contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos (Nota 22 (b))

Lucro (prejuizo) do exercicio

Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias em circulacdo (milhares)
Lucro (prejuizo) do exercicio por lote de mil a¢Ges do capital social (em R$)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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2016 2015
268.886 230.672
(151.131) (122.656)
(67.651) (71.305)
50.104 36.711
(13.108) (13.158)
184 27)
37.180 23.526
5.102 5.983
(37.632) (36.785)
4.650 (7.276)
(3.072) (323)
1.578 (7.599)
247.000 231.556
0,006 (0,0033)




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente

do exercicio findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2016 2015

Lucro (prejuizo) do exercicio 1.578 (7.599)
Ajustes - -

Resultado abrangente total do exercicio 1.578 (7.599)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido

do exercicio findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Em1°de janeiro de 2015

Aumento de capital
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2015

Em1°de janeiro de 2016
Lucro do exercicio

Em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

10 de 34

Capital Prejuizos
social acumulados Total
181.000 (27.282) 153.718
66.000 66.000
(7.599) (7.599)
247.000 (34.881) 212.119
247.000 (34.881) 212.119
1.578 1.578
247.000 (33.303) 213.697




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
do exercicio findo em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigdo social

Ajustes
Margem de construgéo
Depreciacdo e amortizagdo
Amortizagdo de seguros
Amortizacao do custo de captagio
Juros e variagGes monetarias
Provisdo para contigéncias
Baixa do imobilizado
Provisao para creditos de liquidagao duvidosa
Provisdo para conserva especial
Perda na alienagdo de imobilizado

Variacédo dos ativos e passivos
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar e outros
Depositos judiciais
Fornecedores
Tributos a recolher
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Outros passivos

Juros pagos - empréstimos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Resgate de aplicacao financeira
Adic¢6es ao intangivel
Adic6es ao imobilizado

Caixa liquido aplicado das atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Amortizagdo de empréstimo

Amortizacao de debéntures

Aumento de capital

Utilizacdo (adi¢do ao) do fundo restrito

Captagdo de empréstimos
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstrac¢des contabeis.
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2016 2015
4.650 (7.276)
(1.526) (1.248)
34.617 35.540

828 787
(83) 327
34.654 35.081

73

29 207

767 1.852
1.033 53
73

75.042 65.396
1.477 (3.778)
(25) 51
(1.004) (1.029)
176 (903)
(22.605) (59)
2.524 10.040
(602) 1.224
265 (259)
(20) 296
55.228 70.979
(43.345) (38.552)
11.883 32.427
18.718 23.621
(138.076) (117.512)
(1.872) (190)
(121.230) (94.081)
(13.686) (11.149)
(4.500) (1.500)
66.000

(9.764) 2.787
180.634 6.798
152.684 62.936
43.337 1.282
2.778 1.496
46.115 2.778




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracdo dos valores adicionados — Informagdes suplementares do exercicio

findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos gerais, materiais, energia e outros
Servicos de terceiros e outros operacionais

Valor adicionado bruto

Deprecia¢do e amortizacao
AmortizacBes de seguros

Valor adicionado liquido produzido pela companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuic&o do valor adicionado
Pessoal
Remuneracdo direta
Beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribuicées
Federais
Municipais
Remuneragdo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Doagdes e patrocinio
Remuneracdo de capitais proprios
Lucro (prejuizo) do exercicio

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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2016 2015
279.355 241.109
(167.845) (141.314)
(5.793) (6.510)
(173.638) (147.824)
105.717 93.285
(34.617) (35.540)
(857) (772)
70.243 56.973
5.102 5.983
75.345 62.956
18.304 19.201
13.709 14.178
3.687 3.982
908 1.041
17.131 13.803
10.694 7.864
6.437 5.939
38.332 37.551
37.632 36.695
690 803

10 53

1.578 (7.599)
1.578 (7.599)
75.345 62.956




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informac6es gerais

A Concessionéaria Bahia Norte S.A. (“Bahia Norte” ou "Companhia") é uma Sociedade de capital
fechado, constituida em 29 de junho de 2010, que tem como objeto social, especifica e
exclusivamente, a exploragao e operagdo do sistema rodoviario composto por trechos das rodovias
BA093, BA512, BA521, BA524, BA526 e BA535, seus acessos, faixas de dominio, edificacbes e
terrenos, bem como pelas areas ocupadas com instalagdes operacionais e administrativas (“Sistema
Rodoviario™), tudo em conformidade com as condic¢des do contrato de concesséo firmado entre o
Estado da Bahia, o Departamento de Infraestrutura de Transportes da Bahia (“DERBA™), a Agéncia
Estadual de Servigos Publicos de Energia, Transportes e Comunicagdes do Estado da Bahia
(“AGERBA”, em conjunto com o Estado da Bahia e DERBA, o “Poder Concedente”), pelo prazo de
25 anos.

A Companhia é uma sociedade por ac¢des, estabelecida e domiciliada no Brasil, com sede e foro em
Salvador, no Estado da Bahia.

A Companhia é controlada em conjunto pela Odebrecht Transport S.A. (“OTP”) e pela
Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A - INVEPAR (“INVEPAR?”), as quais possuem
50% de participagdo no capital social, respectivamente.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 2° termo aditivo ao Contrato de Concesséo n°® 01/2010
com finalidade de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da BA-526 e o km 8,5 da BA 099 com
extensdo de 11,20 km, para a Concessionaria construir, operar e manter a Rodovia, que sera
denominada Via Expressa de Lauro de Freitas. Como consequéncia a area de total concedida
passara a ser 132,65 km. Em decorréncia dos novos investimentos, para recompor o equilibrio
econdmico financeiro da concessao, fica aditado em 5 (cinco) anos a vigéncia do Contrato, passando
de 25 para 30 anos e mais reajuste tarifario em 3 vezes, sendo que dois ja foram concedidos.

Em 29 de abril de 2016, foi aprovada a cisdo parcial do patriménio liquido da controladora OTP,
composto, em parte, pelo seu investimento na Companhia, sem qualquer aumento ou modificacio
na composic¢do de seu capital social. Como resultado desta reorganizacdo societaria, a Odebrecht
Rodovias S.A. (“ODB Rodovias”) passou a deter 50% do capital total da Companhia.

Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento investigacfes e outros
procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades publicas, no
contexto da chamada “Operacdo Lava Jato”, que investiga, principalmente, praticas relacionadas a
corrupcéo e lavagem de dinheiro, e que envolvem empresas, ex-executivos e executivos do Grupo
Odebrecht e do Grupo OAS, os quais sdo acionistas indiretos, da Companhia.

A Companhia néo foi objeto de nenhuma agéo direta por parte das autoridades, bem como, ndo
existem citagcdes nominais a Companhia, que sejam de conhecimento publico. Considerando que as
investigacGes ainda estdo em andamento, ndo ha como determinar se a Companhia seré afetada
pelos resultados das referidas investigacgdes e por quaisquer de seus desdobramentos e suas
consequéncias futuras.

A emissdo das demonstracdes contabeis foi autorizada pela diretoria em 18 de maio de 2017.
Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contébeis aplicadas na preparacéo destas demonstra¢des contabeis estéo

definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.

13 de 34



2.1

2.2

2.3

2.3.1

Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacao

As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as préaticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPCs”), e
evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes contabeis, e somente elas,
as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracéo na sua gestao.

As demonstragdes contébeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor
que, no caso de outros ativos e passivo financeiros é ajustado para refletir a mensuragao a valor
justo.

Os itens incluidos na demonstracéo contdbeis da Companhia sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico que atua ("a moeda funcional™). As demonstrac6es contabeis estao
apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, sua moeda de
apresentacéo.

A preparacdo de demonstracdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de
aplicagdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as &reas nas quais premissas e estimativas séo significativas para
as demonstragdes contébeis, estdo divulgadas na Nota 3.

A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta
convencida de que a mesma possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a Administra¢do ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que
possa gerar ddvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as
demonstrac8es contabeis da Companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas com base
nesse pressuposto.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, e com risco
insignificante de mudanca de valor (Nota 6).

Ativos financeiros
Classificacdo

A Companbhia classifica seus ativos financeiros como empréstimos e recebiveis. A classificagdo
depende da finalidade para a qual os instrumentos financeiros foram adquiridos. A Administracdo
determina a classificacdo de seus instrumentos financeiros no reconhecimento inicial.

Os empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nado sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emisséo do balango
(estes sdo classificados no ativo ndo circulante). Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem “Caixa e equivalentes de caixa” (Nota 6), AplicacGes financeiras” (Nota 7), “Contas a
receber” (Nota 8), “Depdsitos judiciais” (Nota 10) e “Fundos restritos” (Nota 14(iv)).

2.3.2 Reconhecimento e mensuracao

Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da
transacéo para todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do
resultado.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando 0 método da taxa
efetiva de juros.
Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacédo de servi¢os no
decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas
no ativo néo circulante.

As contas a receber séo registradas pelos respectivos valores faturados e estdo representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletronico e vale pedagio, com prazo de recebimento
inferior a 60 dias. Caso seja julgado necesséario, é constituida Provisdo Estimada para Perdas de
Créditos de Liquidagdo duvidosa (“PECLD").

Despesas antecipadas

As despesas antecipadas séo compostas por prémios de seguros a apropriar avaliadas ao custo,
liquidas das apropria¢fes, que sdo reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de vigéncia do
seguro e custo de captagdo de financiamentos ainda néo liberados.

Depésitos judiciais

Trata-se basicamente de depésitos judiciais realizados para a¢es de desapropriacdo e indeniza¢des
de benfeitorias na faixa de dominio, cujo o objeto mais significativo sdo as areas situadas na Via
Metropolitana Camagari Lauro de Freitas.

Demais ativos

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de custo ou realizacéo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagdes monetarias auferidos até a data do balango. Quando necessaria, €
constituida provisao para reducdo aos seus valores de recuperacdo. Se o prazo de realizacdo é
equivalente a um ano ou menos os demais ativos sdo classificados no ativo circulante do contréario
estdo apresentados no ativo ndo circulante.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histdrico, menos depreciagdo acumulada. O custo
historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens e também pode incluir
transferéncias do patrimdnio de quaisquer ganhos/perdas de hedge de fluxo de caixa qualificados
como referentes a compra de imobilizado em moeda estrangeira. O custo historico também inclui
os custos de financiamento relacionados com a aquisi¢éo de ativos qualificados.

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados a esses custos e gue possam ser mensurados com seguranca.

O valor contabil de itens ou pegas substituidas é baixado. Todos 0s outros reparos e manutengoes
sdo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A depreciacéo é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos o valor residual,
durante a vida util estimada, como segue:

Anos
Moveis e utensilios 10
Computadores e periféricos 5
Veiculos 3-5
Benfeitorias 25

Os valores residuais € a vida util dos ativos séo revisados e ajustados, quando aplicavel, ao final de
cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperéavel, se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 11).

Os ganhos e as perdas de alienacdes sdo determinados pela comparacéo dos resultados com o seu
valor contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas" na
demonstracéo do resultado.

Intangivel

Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concesséo

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao séo registrados
conforme Interpretacéo Técnica ICPC 01, item 17, relativo & estimativa do valor justo de construcéo
e outros custos incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessao esta
sujeito a pressupostos e estimativas, bem como a utilizacéo de diferentes premissas, e podera vir a
afetar os saldos registrados.

A vida util estimada dos ativos remanescentes também exige pressupostos e estimativas, onde
alteragdes nas circunstancias futuras, poderiam afetar a vida Gtil remanescente dos ativos
intangiveis e podem ter um impacto significativo nos resultados de operagdes futuras (Nota 12).

O ativo intangivel tem sua amortizacao iniciada quando estiver disponivel para ser utilizado nas
operagdes da Companhia. A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao é
reconhecida no resultado através de projecéo de curva de trafego estimada para o periodo de
concessao a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais
reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo (Nota 12).

Os juros referentes aos financiamentos, que séo diretamente atribuiveis a construcéo, sdo
capitalizados como parte do ativo intangivel, liquido dos fundos restritos, conforme CPC 20 —
Custos de Empréstimos.

Impairment de ativos ndo financeiros

Os ativos que tém uma vida Util indefinida, como o agio, ndo estéo sujeitos a amortizacao e séo
testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducéo ao valor recuperavel
(impairment). Os ativos que estéo sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificagdo de
impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contébil
pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos
sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Os ativos ndo financeiros, exceto o agio,
que tenham sido ajustado por impairment, sdo revisados subsequentemente para a anélise de uma
possivel reversdo do impairment na data do balancgo.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transacéo e sédo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor de
liquidagao, é reconhecida na demonstracédo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos
estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apoés a data do balanco (Nota 14).

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sédo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcdo ou producdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda
um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios
econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca.
Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sdo incorridos.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até 12 meses. Caso contrario, as contas a pagar
sdo apresentadas como passivo hdo circulante (Nota 13).

Demais passivos

Sédo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetéarias incorridos até a data do balanco. Quando
requerido, os elementos do passivo decorrentes das operacdes de longo prazo sdo ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

Imposto de renda e contribuicéo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na demonstracéo do resultado,
exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido no
patrimdnio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicéo social corrente e diferido é calculado com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A
Administracdo avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas apuracdes de
impostos sobre a renda com relagéo as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da
margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicéo social diferidos séo reconhecidos sobre as diferencas
temporérias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contébeis nas demonstracdes contabeis e sdo determinados usando aliquotas de imposto (base a
legislagao fiscal) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, ha data do balanco.

A Companhia nédo constitui imposto de renda e contribuicéo social ativo diferido sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicéo social, uma que vez, no atual estagio de suas operagoes,
ndo possui evidéncias suficientes para comprovar a existéncia de disponibilidade de lucro tributavel
suficiente para compensagao futura dos prejuizos fiscais ndo utilizados.

17 de 34



2.15

2.16

Q)

2.17

Concessionaria Bahia Norte S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Capital social
As acOes ordindrias sdo classificadas no patrimdnio liquido.
Reconhecimento da receita

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, €
provéavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos para as suas atividades. A Companhia baseia suas estimativas levando em
consideracao as especificagbes da prestagdo de servico.

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sdo reconhecidas pelo regime de
competéncia, com base na utilizacdo da rodovia pelos usuarios e corresponde ao valor justo da
contraprestacdo recebida pela prestacédo de servicos no curso normal das atividades da Companhia.
A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

Receita de contratos de construcao

A receita proveniente dos contratos de prestacdo de servicos de construcao é reconhecida de acordo
com o os itens 13 e 14 da Interpretacéo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao e CPC 17 -
Contratos de Construgdo, segundo o método de custo acrescido de margem.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado, como custo dos servigos
prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo
considerados para mensuracdo da receita, que segue 0 método de custo acrescido da margem. A
receita é reconhecida pela margem anual de 1 % sobre os custos incorridos atribuiveis ao contrato
de concessdo, apurada pela combinacao dos custos de supervisao, risco do negdcio e gerenciamento
dos subcontratados.

Quando o encerramento de um contrato de construgdo ndo puder ser estimado de forma confiavel,
a receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que serdo recuperados.

Normas novas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda néo estao em vigor

As seguintes principais novas normas e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas
nao estdo em vigor para o exercicio de 2016.

IFRS 9/CPC 48 - "Instrumentos Financeiros": aborda a classificacdo, a mensuracéo
e 0 reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi
publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1o de janeiro de 2018, e substitui a
orientacdo no 1AS 39/CPC38, que diz respeito a classificacdo e a mensuragéo de
instrumentos financeiros. As principais alteracfes que o IFRS 9 traz sdo: (i) novos critérios
de classificagdo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos
financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de
perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo das exigéncias para adocéo da contabilidade de
hedge.

A administragdo entende que as novas orienta¢des do IFRS 9 ndo trardo impacto
significativo na classificacdo e mensuracao dos seus ativos financeiros.

IFRS 15/CPC 47 - "Receita de Contratos com Clientes™: essa hova norma traz os
principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuracao da receita e quando
ela é reconhecida. Essa horma baseia-se no principio de que a receita é reconhecida quando
o controle de um bem ou servico é transferido a um cliente, assim, o principio de controle
substituira o principio de riscos e beneficios. Ela entra em vigor em 1o de janeiro de 2018 e
substitui a IAS 11/CPC17 - "Contratos de Construcdo”, IAS 18/CPC 30 - "Receitas" e
correspondentes interpretagdes. A Administracdo esté avaliando os impactos da adocao da
nova norma.
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As novas orientacgdes do IFRS 15 néo trardo impacto na classificagdo e mensuracéo da
receita e seu reconhecimento.

IFRS 16 - "Operac6es de Arrendamento Mercantil™: com essa nova norma, 0s
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de
uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova horma determinados
contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e
mensuracdo dos arrendamentos nas demonstragdes financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou ap0s
1°. de janeiro de 2019 e substitui o 1AS 17/CPC 06 - "Operacdes de Arrendamento
Mercantil" e correspondentes interpretacdes.

A norma ndo trard impactos no reconhecimento de passivo. Atualmente a companhia néo
possui operagdes de arrendamento mercantil.

E bom ressaltar que essas revisdes e novas normas ainda néo foram objeto de emiss&o pelo CPC das
equivalentes normas novas ou revisadas nas préaticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo o
processo de homologacéo pelos reguladores competentes. Em geral, as adog¢des antecipadas de
normas novas ou revisadas e interpretaces, embora encorajadas pelo IASB, ndo estdo permitidas
ou ndo estdo disponiveis nas praticas contabeis adotadas no Brasil. Portanto, essas hormas novas
e/ou revisadas ndo estao contempladas nessas demonstragdes contabeis da Companhia.

Provisao de conserva especial

A Companhia reconheceu em 2016 a provisdo para recuperar a infraestrutura em condi¢do normal
de operacao antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de concesséo. A provisdo
foi constituida considerando os investimentos previstos no contrato de concessao para os ultimos 5
anos da concessao, descontados a valor presente a taxa de 13,8% ao ano e apropriados pelo prazo
remanescente de concessao de 30 anos. Esta provisao para conserva especial esta registrada pela
melhor estimativa dos gastos necessarios para liquidar a obrigacéo presente na data do balanco.

Reapresentacéo dos valores correspondentes

A Administracdo da Companhia procedeu a reapresentagdo das informacdes financeiras referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 (balango patrimonial) com o objetivo de melhorar a
divulgacao das transacdes realizadas com partes relacionadas, junto ao Consorcio Construtor Ba
093. A reapresentagdo esta sendo efetuada como previsto pelos pronunciamentos técnicos CPC 23
— Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagdo de erro (aprovada pela NBC TG 23 (R-1),
emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade) e CPC 26 (R1) — Apresentacdo das demonstracdes
contébeis (aprovada pela NBC TG 26 (R-3), emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade),
conforme requerido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Os efeitos da reapresentacdo sdo demonstrados a seguir:

31 de dezembro de 2015

Original Ajuste Reapresentado
Passivo
Circulante
Fornecedores 11.896 (7.806) 4.090
Empréstimos e financiamentos 15.394 15.394
Debéntures 4.660 4.660
Partes relacionadas 7.806 7.806
Tributos a recolher 2.388 2.388
Obrigacdes sociais e trabalhistas 3.310 3.310
Outros passivos 296 296
Total circulante 37.944 37.944
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contébeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na expectativa
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis
para as circunstancias.

Estimativas e premissas contébeis criticas

Com base em premissas, a Administracdo da Companhia faz estimativas com relacéo ao futuro. Por
definicao, as estimativas contébeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio
social, estdo contempladas abaixo.

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e nédo financeiros

A Companhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os
prejuizos de impairment sédo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de
perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confiavel.

Os ativos que tém uma vida Util indefinida, como o agio, ndo estéo sujeitos a amortizacao e séo
testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducdo ao valor recuperavel
(impairment). Os ativos que estdo sujeitos a amortizacao sao revisados para a verificagdo de
impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstéancias indicarem que o valor contébil
pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Os ativos ndo financeiros, exceto o 4gio, que
tenham sido ajustado por impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de uma
possivel reversao do impairment na data do balango.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, ndo foram identificadas pela administracao,
evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment, os ativos ndo
financeiros.

Reconhecimento de receita

Na apuracéo do valor justo da receita de contratos de construgdo, a Companhia utilizou o custo
total incorrido mais margem de lucro estimada pela Administragdo, sendo utilizado para se chegar
ao valor final o método de calculo por dentro.

A margem de construcéo foi definida considerando a divisdo entre os custos de monitoramento e
gestdo despendidos pela companhia e o total de investimentos previstos, conforme fundamentado
por avaliacdo da engenharia da Concessionaria.

Determinacdo da amortizacdo dos ativos intangiveis

A Companhia, para as demonstragdes contabeis anuais no exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, estimou como base para amortizacéo a curva de trafego, limitado ao prazo final da respectiva
concessdo. A Administragdo reconhece esse método como o que melhor reflete o padrdo de
consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo, sendo essa pratica também
utilizada pelas principais Companhias do segmento. Assim, a taxa de amortizacao é determinada
através de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias
e geracdo dos beneficios econémicos futuros oriundos do contrato de concessao.
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
em 31 de dezembro de 2016 e de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os demais ativos, com vida Gtil inferior ao prazo de concesséo, sdo amortizados pelo método linear
de acordo com sua vida Util econémica.

Passivo contingente

A Companhia reconhecera passivo contingente sempre que a perda puder ser razoavelmente
estimada. Na hipotese em que o montante envolvido ndo possa ser razoavelmente estimado, toda e
qualquer informacao relevante sera divulgada, em nota explicativa, expondo os riscos em que a
companhia esta sujeita.

Imposto de renda e contribuicéo social

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis e
os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis,
prejuizo fiscal e base negativa, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro
tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferengas temporérias dedutiveis possam
ser utilizadas.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

Consideracdes gerais

A Companhia participa em operac¢des envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e empréstimos, com o
objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operac6es.

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde
ao total de empréstimos, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é
apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial

com a divida liquida.

Em 2016, a estratégia da Companhia foi a de manter o indice de alavancagem financeira entre 70%
e 80% e uma classificacdo de crédito Baal na escala de Moody'’s.
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Os indices de endividamento em 31 de dezembro podem ser assim sumariados:

2016 2015
Montante total da divida (Nota 14) 718.991 554,751
Menos Caixa e equivalente de caixa (Nota 6) (46.115) (2.778)
Menos Aplicacéo financeira (Nota 7) - (18.718)
Menos Fundo restrito (Nota 14 (iv)) (30.969) (20.215)
Divida liquida 641.907 513.040
Total do patriménio liquido 213.697 212.119
Total do capital 855.604 725.158
indice de alavancagem financeira (%) 75 71
5 Instrumentos financeiros por categoria
(a) Empréstimos e recebiveis
2016 2015
Ativo, conforme o balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 46.115 2.778
Aplicacéo financeira - 18.718
Contas a receber 6.376 8.620
Depésitos judiciais 25.389 2.147
Fundo restrito 30.969 20.215
108.849 52.478
(b) Outros passivos financeiros
2016 2015
Passivo, conforme o balan¢o patrimonial
Fornecedores 2.538 4.090
Empréstimos e financiamentos 682.720 515.082
Debéntures 32.025 39.668
717.283 558.840
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Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015

Fundo de troco 370 370
Bancos conta movimento 45,584 2.303
Numerario em transito 161 105
46.115 2.778

Em 29 de dezembro de 2016, foi liberado pelo BNB a quinta parcela do financiamento FNE 3° ciclo
no valor de R$ 41.642. Este recurso foi mantido em conta corrente ocasionando significativa
variagdo na rubrica Caixa e equivalente de caixa. Estes recursos serdo utilizados nas obras da Via
Metropolitana Camagari Lauro de Freitas.

Aplicacgéo financeira
N&o houve registro na rubrica de aplicacéo financeira em 31 de dezembro de 2016 (2015 - R$

18.718), referente aos recursos captados através de financiamento, o qual foi utilizado para
realizacio de investimentos em infraestrutura.

Contas a receber

2016 2015
PEX S.A. (i) 978 1.838
Conectcar S.A.(i) 485 417
DB Trans S.A. (ii) 223 170
Sem Parar (i) 4.051 2.700
Outros 1.613 3.702
Provisdo Estimada para Créditos de Liquidagédo Duvidosa (974) (207)

6.376 8.620

(i) Contas a receber oriundas das transacfes de AVI (Automatic Vehicle Identification)
representam pagamentos efetuados pelos usudrios mediante créditos previamente adquiridos
das empresas habilitadas PEX S.A, Conectcar S.A e Sem Parar S.A.

(i) Contas a receber oriundas das transa¢tes de vale pedagio representam pagamentos efetuados
pelos usudrios mediante créditos de vale pedagio previamente adquiridos da empresa
habilitada DB Trans S.A.

Movimentacao da provisédo estimada de créditos de liquidacdo duvidosa

2016 2015
Em 1° de janeiro 207
AdicBes 768 207
Baixas ()]
Em 31 de dezembro 974 207
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eis

Tributos a recuperar e outros

2016 2015
Antecipag¢es do IRPJ 616
Antecipacgdes do CSLL 294
IRRF sobre aplicacfes financeiras 135 1.012
Outros 538 747
1.583 1.759

Depésitos judiciais

Trata-se de forma mais significativa de depdsito judicial realizado para a¢6es de desapropriacao e

indenizagBes de benfeitorias.

Trabalhistas Civeis Desapropriagdes 2016 2015
Em 1° de janeiro 50 144 1.953 2.147 1.929
AdicBes 100 91 23.166 23.357 218
Baixas (5) (103) (O] (115)
Em 31 de dezembro 145 132 25.112 25.389 2.147
(i) Em 2016, houve significativo aumento nos depdsitos devido a aceleragdo das obras da Via
Metropolitana Camagari Lauro de Freitas
Imobilizado
Composicao
2016 2015
Taxas anuais
de Depreciacédo
depreciagado Custo acumulada Ligquido Liquido
Mo@veis e utensilios 10% 1.183 (357) 826 554
Computadores e periféricos 20% 2.469 (2.469) 1
Veiculos 20% 100 (5) 95 23
Benfeitoria em imoéveis de terceiros 4,13% 1.389 (33) 1.356
5.141 (2.864) 2.277 588

Movimentacdo do imobilizado

2016 2015

Saldo noinicio do periodo 588 1.163
(+) Adigdo 1.872 190
(-) Baixa (29) (73)
(-) Depreciacao (154) (690)
(-) Transferéncia para intangivel (2)
Saldo no final do periodo 2.277 588
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Intangivel

Composicao

Intangivel em infraestrutura
Edificios e instalacoes

Pavimentagdes e conservagao especial
Hardware e equipamentos de pedagio
Desapropriagdes

Méquinas e equipamentos

Veiculos

Meio ambiente e elementos de seguranca
Obras em andamento

Outros intangiveis

Adiantamento a fornecedor (Nota 23)
Softwares adquiridos de terceiros
Marcas e patentes

Taxas anuais de

2016

2015

Amortizacédo

amortizacao (%) Custo Acumulada Liguido Liguido
*) 130.218 (18.851) 111.367 112.134

*) 530.655 (100.242) 430.413 452.123
20,00 8.893 (5.730) 3.163 4.036
*) 39.604 (1.818) 37.786 19.508
10,00 7.355 (3.989) 3.366 4.075
33,33 1.233 (1.116) 17 9
*) 11.226 (485) 10.741 8.943

*) 245.675 245.675 123.486
974.859 (132.231) 842.628 724.314

4.256 4.256 9.547

20,00 369 (229) 140 181
46 46 46

4.671 (229) 4.442 9.774

979.530 (132.460) 847.070 734.088

(*) A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo foi reconhecida na
rubrica de custos do servi¢o prestados considerando a projec¢éo de curva de trafego ou método
linear, conforme a vida Gtil econémica do bem. Os itens referentes ao contrato de concesséo sao
edificios e instalacdes, pavimentagdes e conservacgao especial, desapropriacdes e meio ambiente e
elementos de seguranca. A média ponderada esperada para amortizacao dos ativos referentes ao
contrato de concessdo para o exercicio de 2016 é de 2,24% (2015 - 2,03%).

Também sdo itens do contrato, mas com vida Util inferior ao periodo de concesséo, hardware e
equipamentos de pedagio, maquinas e equipamentos, veiculos e software adquiridos de terceiros.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram capitalizados juros referentes aos
financiamentos, liquido dos juros dos fundos restritos, no valor de R$ 7.843 (2015 - R$ 2.866).

A rubrica Obras em andamento é composta, de forma significativa, pela construcéo da Via

Metropolitana Camagari Lauro de Freitas (VMCLF) financiada com recursos contratados junto ao
BNB e Desenbahia com prazo de finalizagédo previsto para outubro de 2017.

Contrato de concessao -Infraestrutura

O custo relativo a infraestrutura é calculado pela apropriacao do custo incorrido na formacéo do
intangivel acrescido da margem de construcao (1%) e refere-se aos custos dos investimentos em
bens reversiveis ao Poder Concedente, direcionados para a infraestrutura da concesséao.

Movimentacao do intangivel

2016 2015

Saldo noinicio do periodo 734.088 647.311
(+) Adicao 147.445 121.625

(-) Amortizagéo (34.463) (34.850)

(+) Transferencia do imobilizado 2
Saldo no final do periodo 847.070 734.088
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13 Fornecedores
Reapresentado
2016 2015
Fiscal Tecnologia e Automacao Ltda 69
Concreta Tecnologia e engenharia Ltda 850
Engos Engenharia Ltda 12 296
Agerba - Agencia Estadual de Regulagéo 301 276
Paisartt Construtora Ltda 242 242
Vitalmed Resgate Médico Ltda 229 219
BC2 Construtora Ltda Me 202 202
Tuna Comeércio Tec. Para Veiculos Ltda 182 173
Semear Servigos Ltda 52 146
Fornecedores diversos 1.318 1.617
2.538 4.090
14 Empréstimos, financiamentos e debéntures
(i) Composicao
Encargos
Moeda financeiros 2016 2015
Desenbahia — Agéncia de foment0 2° ciclo (iii) R$ TILP+3%a.a. 27.504 29.220
BNB - Contrato de financiamento 2° ciclo (iv) R$ 2,94%a.a. 182.145 185.862
Debéntures (v) R$ DI +2,5% a.a. 32.136 36.522
Desenbahia — Agéncia de fomento R$ TILP+3%a.a. 12.343 13.199
Desenbahia — Agéncia de fomento R$ 10% a.a. 25.205 26.924
BNB - Contrato de financiamento (vi) R$ 10% a.a. 245.360 249.822
BNB - Contrato de financiamento (vii) R$ TILP +4%a.a. 11.688 12.937
Banco do Brasil - Conta garantida R$ 135% CDl a.a. 8.110
BNB - Contrato de financiamento 3° ciclo (i) R$ 8,24% a.a. 147.229
Desenbahia — Agéncia de fomento 3° ciclo (ii) R$ Dl +3%a.a. 26.129
Custos de captagdo R$ (3.104) (2.882)
714.745 551.604
(-) Circulante (32.464) (23.201)
Né&o circulante 682.281 531.550

(i) Em 26 de novembro de 2014, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no valor
de R$ 181.905 com liberagdo em 7 parcelas, sendo que até 31 de dezembro de 2016 foram
liberadas 5 parcelas totalizando o montante de R$ 146.523. O prazo de financiamento é de 240
meses, com caréncia de 36 meses, contados a partir da data da assinatura do contrato. A taxa
de juros efetiva é de 8,24% ao ano, com bdnus de adimpléncia de 15% da taxa de juros anual.

(i) Em 15 de agosto de 2016, foi firmado um contrato ‘junto ao Desenbahia no valor de R$ 26.000,
sendo que até 31 de dezembro 2016 foi liberada a totalidade do financiamento. O prazo de
financiamento é de 72 meses, com caréncia de 24 meses, contados a partir da data da
assinatura do contrato. A taxa de juros efetiva é de 3,00% ao ano.

(iii) Em 21 de dezembro de 2012, foi firmado um contrato de financiamento junto ao Desenbahia
no valor de R$ 30.000, que foi liberado em 27 de junho de 2013. O prazo do financiamento é
de 240 meses, com caréncia de 30 meses, contados a partir da data assinatura do contrato. A
taxa de juros contratual é de 3,00% ao ano + TJLP (taxa de juros de longo prazo).
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(iv)

)

(vi)

Em 12 de dezembro de 2012, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no valor
de R$ 188.435 que foram liberados em 6 parcelas. O prazo de financiamento é de 240 meses,
com caréncia de 30 meses, contados a partir da data da assinatura do contrato. A taxa de juros
contratual é de 2,94% ao ano, com bdnus de adimpléncia de 15% da taxa de juros anual.

Em 17 de dezembro de 2012, a Companhia realizou a segunda emissao de debéntures simples,
néo conversiveis em agdes, no valor total de R$ 38.000 junto ao BNB, cuja liberagéo financeira
ocorreu em 13 de maio de 2013. O prazo para pagamento é de 84 meses com, com caréncia de
30 meses, contados a partir da data da assinatura do contrato. A taxa de juros contratual é de
2,5% ao ano mais DI (depésito interbancario). O valor liberado na operacao da segunda
emissdo de debéntures foi utilizado para liquidacdo da primeira emissdo no montante de R$
35.000. As debéntures tém como garantia o penhor de a¢6es e direitos creditérios e
emergentes e ndo sdo conversiveis em agoes.

Em 10 de agosto de 2011, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no valor de
R$ 254.139 (R$ 2.933 de encargos financeiros em 31 de dezembro de 2013) que foram
liberados em 8 parcelas. O prazo do financiamento é de 240 meses, com periodo de caréncia
de 30 meses, contados a partir da data de assinatura do contrato.

(vii) Em 29 de abril de 2011, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no valor de

R$ 15.645, pelo prazo de 180 meses, com periodo de caréncia de 30 meses, contados a partir
da data de assinatura do contrato. A taxa de juros contratual é de 4% ao ano mais TJLP.

As garantias para os empréstimos obtidos junto ao Desenbahia e BNB sdo penhora de a¢éo, suporte
de acionista, direitos creditérios e emergentes.

Movimentacéo

Saldo em 1° de janeiro de 2015 557.350
Captacdes 6.798
Provisao de juros 35.289
Juros capitalizados 3.090
(-) Amortizagéo do principal (12.649)
(-) Juros pagos (38.552)
Custo de transagéo 278

Saldo em 1° de janeiro de 2016 551.604
Captag0es 180.634
Provisao de juros 35.491
Juros capitalizados 8.833
(-) Amortizagéo do principal (18.186)
(-) Juros pagos (43.345)
Custo de transagéo (286)

Saldo em 31 de dezembro de 2016 714.745
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Prazos de vencimento

Os montantes ndo circulantes tém a seguinte composic¢édo, por ano de vencimento:

2016 2015

2017 24.743
2018 28.656 25.130
2019 37.718 28.137
2020 32.168 22.008
2021 até 2032 583.739 431.532
682.281 531.550

Fundos restritos

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da rubrica de Fundos restritos no montante de R$ 30.969
(2015 - R$ 20.215) é mantido como garantia de pagamento do valor correspondente as trés maiores
parcelas dos financiamentos com o BNB do 1° ciclo (Fundo de Amparo ao Trabalhador (“FAT”)
BNB, Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (“FNE”) BNB e FNE Desenbahia), 2°
ciclo (FNE BNB) e 3° ciclo (FNE BNB), conforme previsto no contrato firmado junto & instituicéo

financeira. O fundo é remunerado entre 98% e 100% do CDI, com vencimento em 2031.

Obrigacdes sociais e trabalhistas

2016 2015
Participa¢do nos lucros e resultados - ("PLR") 1.620 1.435
Provisdo de férias 1.336 1.287
Outros 618 588
3.574 3.310

Provisédo para contingéncias

Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui provisionado o montante de R$ 474 (2015 - R$

401) relacionado a acdes judiciais civeis e trabalhistas decorrentes do curso normal de suas

atividades. A Administragado considera que a probabilidade de éxito para esses processos € remota.

N&o ¢é esperada nenhuma exigibilidade relevante resultante dos passivos contingentes, além

daquelas provisionadas.

Trabalhistas Civeis 2016 2015
Em 1° de janeiro 23 378 401 348
Debitado a demonstragéo de resultado 64 9 73 53
Em 31 de dezembro 87 387 474 401
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Perdas possiveis, ndo provisionadas no balanco

A Companhia tem ac¢des de natureza civel, envolvendo riscos de perda classificados pela
administragdo como possiveis, com base na avaliagéo de seus assessores legais, para as quais nao
hé& provisdo constituida, conforme composicéo e estimativa a seguir:

2016 2015
Processos civeis 2.117 1.789
Processos trabalhistas 195 60
2.312 1.849

Patrimonio liquido
Capital social
Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, o capital social subscrito e integralizado é de R$ 247.000

representado por 311.537.370 de a¢Ges ordinéarias e sem valor nominal, sendo 155.768.685 ac0es
subscritas pela acionista ODB Rodovias e 155.768.685 de ac¢des subscritas pela Invepar.

Capital

subscrito e
integralizado Acdes
Acionistas 2016 e 2015 ordinarias
ODB Rodovias 123.500 155.768.685
Invepar 123.500 155.768.685
247.000 311.537.370

Contratos
Contrato de concessao

Contrato firmado em 17 de agosto de 2010 entre o Estado da Bahia, por intermédio da Secretaria de
Infraestrutura do estado da Bahia (“SEINFRA™) e a Companhia, tendo como objeto a explora¢ao da
infraestrutura e da prestagdo do servico publico de recuperagdo, operagdo, manutencao,
monitoramento, conservacao, implantacdo de capacidade do Sistema Rodoviario “Concessdo” dos
trechos: BAO93, BA512, BA521, BA524, BA526 e BA535, mediante a prestagdo de servico pela
concessionaria pelo prazo de 25 anos, a partir da data de assinatura do contrato.

A Companhia deveré executar as obras de construcdo da rodovia seguindo a metodologia de
execucao pré-estabelecida, além de elaborar os estudos e projetos executivos e obter as licencas
necessarias, incluindo as relacionadas a protecao ambiental.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 2° termo aditivo ao Contrato de Concesséo n° 01/2010
com finalidade de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da BA-526 e o km 8,5 da BA 099 para
ser construido pela Concessionéria e aditado em 5 (cinco) anos a vigéncia do Contrato, passando de
25 para 30 anos.

Durante o prazo de concessdo, a Companhia devera contratar e manter em vigor apoélices de seguro

de riscos operacionais, seguro garantia, seguro de cascos da frota de veiculos e seguro de
responsabilidade civil.
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A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessao:

Implantacdo de terceiras faixas

Duplicagédo

Implantagdo de acostamento

Implantacdo de passarelas para pedestres
Adequacdo de paradas de 6nibus em trechos urbanos
Instalacdo de cabines de pedéagio

(b) Contrato de engenharia

Contrato firmado em 18 de agosto de 2010 tendo como contratada o Consércio Sistema BA 093,
constituido pelas empresas Construtora Norberto Odebrecht S.A. (“CNQO”) e Construtora OAS Ltda.
(“OAS”), com objetivo a execuc¢ao das obras civis, compreendendo os projetos funcionais e projetos
executivo dos servi¢os de recuperacao, ampliacdo e melhoria descritos no contrato de concesséo.

O valor global do contrato é de R$ 576.631 e abrange os servicos e fornecimentos relacionados a
execucdo das obras civis tendo por data base fevereiro de 2010. O contrato encontra-se totalmente
realizado e contabilizado no intangivel.

Em 12 dezembro de 2014, foi assinado o aditivo ao contrato com o Consorcio Sistema Ba 093 com o
objetivo de executar, na modalidade empreitada por preco global e prazo determinado, todas as
obras e servigos necessarios a implantagdo da Via Expressa Contorno Lauro de Freitas. O valor
global do aditivo é de R$ 233.774. Até 31 de dezembro de 2016, foi investido o montante de R$
159.390. Adicionalmente, foi acrescido ao preco global reajuste no valor de R$ 9.636, ja registrado
no intangivel.

Em 20 de julho de 2015, foi assinado termo aditivo ao contrato com o Consorcio Sistema Ba 093
com objetivo de indenizar todos os custos extraordinarios verificados nas obras civis originalmente
contratadas, que ndo contemplam a implantacdo da Via Expressa. Foi acrescido ao prego global o
valor de R$ 31.309, ja registrado no intangivel.

19 Receitas

2016 2015
Receita de construcdo (i) 152.657 123.904
Receitas de pedagio (ii) 124.942 112.986
Receitas acessorias 2.395 4.370
Impostos e contribuic¢ao sobre servigos (11.108) (10.588)
Receita liquida 268.886 230.672
(i) Para constituir o valor da receita de obras de infraestrutura, a Companhia utiliza como

base, os itens 13 e 14 da Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessdo, na qual a
Companhia deve reconhecer e mensurar a receita dos servigos prestados ou melhoria por
referéncia ao estagio de concluséo da construcéo, sendo a receita medida pelo valor justo da
contraprestacgado recebida ou a receber, conforme orientagdo do CPC 17 — Contratos de
Construcao e conforme descrito na Nota 2.16.

O aumento de R$ 28.723 de 2016 em relagdo ao ano anterior é explicado pela intensificacéo
das obras da Via Metropolitana Camagari Lauro de Freitas.

(i) Receita de pedagio oriunda de pagamentos efetuados pelos usuarios.
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20 Custos
(@ Custo de construcao

Os custos de obra de infraestrutura referem-se aos custos apurados e lan¢ados, tomando-se por
base as

orientacdes contidas na Instrugdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concesséao.

A Companhia reconheceu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, 0 montante de R$ 151.131
(2015 — R$ 122.656) como custo de construgdo, sendo respectiva receita mensurada considerando
uma margem de 1%.

(b) Custo dos servicos prestados

2016 2015
Custos com pessoal 12.757 14.147
Prestadores de servicos 12.346 13.432
Depreciagdo e amortizacéo 34.413 34.799
Custos contratuais da concessdo 4.341 3.962
Material, equipamentos e veiculos 1.440 1.824
Gastos gerais 1.530 1.554
Outros custos operacionais 824 1.587
67.651 71.305
21 Despesas gerais e administrativas

2016 2015
Despesas com pessoal 5.877 5.628
Prestadores de servicos 2.050 2.356
Gastos gerais e administrativos 3.093 2.764
Depreciacgéo 204 742
Honorarios da diretoria 1.884 1.668
13.108 13.158

22 Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

(a) Composicao do imposto de renda e contribuicdo social

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui registrados impostos diferidos passivos no
montante de R$ 9.720 (2015- R$ 6.647), calculados sobre a margem de construcao do ativo
intangivel da concesséo, conforme ICPC 01, e outras diferencas temporarias, a aliquota de 34%.

Os saldos do passivo diferido apresentam-se como segue:

2016 2015
IR e CSLL sobre margem de construcdo e diferenca fiscal temporaria (34%) 9.720 6.647
9.720 6.647
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Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Os valores de imposto de renda e contribui¢do social demonstrados no resultado apresentam a
seguinte reconciliacdo em seus valores a aliquota nominal:

2016 2015
Resultado antes do imposto de renda e contribuicéo social 4.650 (7.276)
Imposto de renda (IR) e Contribuicdo Social (CSLL) a aliquota de 34% (1.581) 2.474
Ajustes para apuracao da aliquota efetiva:
Adigdes permanentes, liquidas (104) (147)
Outros (1.387) (2.650)
Efeito de IR e CSLL no resultado (3.072) (323)
IR e CSLL diferidos (3.072) (323)
Total da despesa com IR e CSLL (3.072) (323)
Resultado financeiro, liquido
2016 2015
Receita financeira
Descontos obtidos 33 1
Rendimento de aplicagdo financeira 4.335 5.755
Atualizagdo monetaria 734 227
5.102 5.983
Despesa financeira
Juros de empréstimos (35.491) (35.240)
I0F (612) (53)
Outras despesas (1.529) (1.492)
(37.632) (36.785)
Despesas financeiras, liquidas (32.530) (30.802)

Saldos e transacdes com partes relacionadas

Os saldos e transag6es com partes relacionadas referem-se ao contrato de execucéo de obras (Nota
19), firmado em 18 de agosto de 2010 junto a CNO e OAS.

Reapresentado
2016 2015
Ativo ndo circulante
Adiantamento a fornecedor (Nota 12) 4.256 9.547
Passivo circulante
Partes relacionadas 11.882 7.806
2016 2015
Resultado
Custo de construcdo (Nota 20(a)) (151.131) (122.656)
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(a) Remuneracdo do pessoal-chave da administracdo da Companhia

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia registrou o montante de R$ 1.884
(2015 - R$ 1.669), referente remuneracéo dos administradores.

25 Lucro (prejuizo) por acao
(a) Basico

O lucro (prejuizo) basico por agdo é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas
da Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢6es ordinérias emitidas durante o periodo,
excluindo as ac¢des ordinarias compradas pela sociedade e mantidas como a¢es em tesouraria.

2016 2015
Lucro (Prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia 1.578 (7.599)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinérias em circulacéo (milhares) 247.000 231556
Lucro (Prejuizo) basico por acdo - R$ 0,006 (0,033)

26 Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacdo de
especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para
cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco nomeados e operacionais, responsabilidade civil e seguro
garantia para garantir uma efetiva cobertura de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as
atividades e o pontual cumprimento das obrigac8es decorrentes do contrato de concessao.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui apodlices de seguros contratadas com as
seguradoras Tokio Marine, Austral, AXA Seguros, XL Seguros Brasil S.A., HDI Gerling Seguros,
intermediadas através da Odebrecht Corretoras de Seguros (OCS Seguros) e THB Brasil, tendo a
AGERBA como beneficiaria do seguro Garantia (Performance Bond) e a Companhia beneficiaria dos
seguros da frota de veiculos e responsabilidade civil (D&O), para os seguros de riscos operacionais e
responsabilidade civil geral sdo beneficiarios a Companhia, AGERBA, subcontratados e
financiadores.

Modalidade Vigéncia até Cobertura
Responsabilidade civil abril/2017 40.000
Riscos operacionais agosto/2017 200.000
Responsabilidade civil geral agosto/2017 30.000
Seguro garantia agosto/2017 32.082
Automoveis setembro/2017 110% tabela FIPE

Na&o é parte do escopo do auditor independente a avaliacdo da adequagao das coberturas de seguros
contratados pela Administracdo da Companhia.
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Eventos subsequentes

Reajuste nas tarifas de pedéagio
Em 19 de abril de 2017, de acordo com o previsto no contrato de concessao, a tarifa foi reajustada

em 10%. A tarifa bésica passou de R$ 4,00 para R$ 4,40. As demais categorias de veiculos também
foram reajustadas.
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