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Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Concessionaria Bahia Norte S.A. (“Companhia”),

que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o

exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragfes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessionaria Bahia Norte S.A. em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”.

Somos independentes em relacdo a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Enfase
Procedimento arbitral

Conforme mencionado na Nota Explicativa n 1 as demonstra¢des contabeis, em 03 de agosto de 2017,
a Companhia recebeu Notifica¢édo para Instituicdo de Procedimento Arbitral encaminhada pela Camara
de Comércio Brasil-Canada (CCBC), tendo como requerente o Consorcio Construtor BA-093, a fim de
dirimir conflito originado do contrato de execugéo de obras de adequacéo e construgdo das rodovias
concessionadas e alegam, em resumo, custos excedentes e ndo previstos na execucao das referidas
obras, para o que teria levado ao desequilibrio econdmico-financeiro do contrato de construgéo.

Em 18 de agosto de 2017, a Companhia apresentou resposta ao Requerimento de Instauragéo do
Procedimento Arbitral, informando que apresentaria pleitos reconvencionais contra o Consorcio
Construtor. Em 29 de novembro de 2019, a Companhia apresentou manifestacdo em atencéo a Ordem
Processual n? 6, referente aos documentos adicionais solicitados pelo Tribunal Arbitral. No momento,

0s assessores legais da Companhia nao tém condi¢des de realizar uma avaliagdo da probabilidade de
éxito dos pedidos das requerentes, procedimento esse, que somente podera ser efetuado, caso seja
realmente instituida a arbitragem e somente com as evidéncias apresentadas pelo requerente durante o
curso do processo de arbitragem. As demonstra¢des contabeis da Companhia em 31 de dezembro de
2019 néo incluem quaisquer efeitos que possam advir desses assuntos. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) — Informacgado suplementar

A Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacao € requerida pela
legislacao societéaria brasileira para companhias de capital aberto e apresentadas como informacgéo
suplementar para os demais tipos de companhia, foram submetidas aos procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragfes contabeis da Companhia. Para a formacgédo
de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragfes estao conciliadas com as demonstragfes
contabeis e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estéo de acordo com 0s
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — “Demonstracao do Valor Adicionado”.

Em nossa opinido, essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sé@o consistentes
em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informacfes que acompanham as demonstracdes contabeis e 0
relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatdrio da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse Relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢des contabeis, nossa responsabilidade é ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse Relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstrag¢des contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a esse respeito.
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Responsabilidade da Administracéo e da governanca sobre as demonstracfes
contabeis

A Administracéo é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragées contabeis livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes contébeis, a Administracéo é responséavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes,

ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar oencerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracéo das demonstra¢des contabeis.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢ées podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstra¢gdes contabeis.

Como parte de auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstra¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distor¢éo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais;

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com objetivo de expressarmos
opinido sobre e eficicia dos controles internos da Companhia;

e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis
e respectivas divulgacbes feitas pela Administracao;

e Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administracé@o, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
aos eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragfes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sé? Paulo, 12 de fevereiro de 2020
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Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Aplicacoes financeiras (Nota 7)
Contas a receber (Nota 8)
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar e outros (Nota 9)

Nio circulante
Depositos judiciais (Nota 10)
Fundos restritos (Nota 14 (iv))
Direto de uso (Nota 15)

Imobilizado (Nota 11)
Intangivel (Nota 12)

Total do ativo

Concessionaria Bahia Norte S.A.

31de dezembro

Balancos patrimoniais em
31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

31de dezembro

de 2019 de 2018
1.730 1.710
2.770 865
7137 8.190

358 462
1.067 745
1.019 1.119

14.081 13.091

24.095 22.535

36.452 35.418
5.214

65.761 57.953
2.005 2.297

899.872 923.521

967.638 983.771

981.719 996.862

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 13)
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
Debéntures (Nota 14)
Arrendamento mercantil operacional (Nota 15)
Tributos a recolher
Obrigagoes sociais e trabalhistas (Nota 16)
Adiantamentos de clientes
Outros passivos

Nio circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
Debéntures (Nota 14)
Arrendamento mercantil operacional (Nota 15)
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos (Nota 24 (a))
Provisao para contigéncias (Nota 17)
Provisdo para conserva especial (Nota 18)

Patrimonio liquido (Nota 19)
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e do patriménio liquido

31de dezembro

31de dezembro de

de 2019 2018
24.515 4.204
34.029 25.768

7.024

833
1.612 1.383
3.897 3.987
4.700 4.944
326 508
69.912 47.818
618.929 650.975
6.964

7.418
3.841 4.840
536 383
6.152 4.832

636.876 667.994

286.000 286.000
(11.069) (4.950)

274.931 281.050

981.719 996.862




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracao do resultado do exercicio findo em

31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Operacoes continuadas

Receitas, liquidas (Nota 21)
Custo de construcédo (Nota 22 (a))
Custo de servigos prestados (Nota 22 (b))

Lucro bruto

Gerais e administrativas (Nota 23)
Outras receitas (despesas)

Lucro operacional

Receita financeira (Nota 25)
Despesa financeira (Nota 25)

Prejuizo (Lucro) antes do imposto de renda
e da contribuicio social

Imposto de renda e contribuicio social correntes e diferidos (Nota 24 (b))

(Prejuizo) Lucro do exercicio

Quantidade média ponderada de ag6es ordinarias em circulagdo (milhares)
Prejuizo (Lucro) do exercicio por lote de mil acdes do capital social (em R$)

2019 2018
171.430 191.302
(30.269) (59.117)
(90.148) (79.762)

51.013 52.423
(14.247) (12.456)
171
36.937 39.967
3.552 4.097
(47.137) (38.132)
(6.648) 5.932
998 (3.352)
(5.650) 2.580
367.760 367.760
(0,0154) 0,007




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracao do resultado abrangente do exercicio findo em
31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2019 2018
(Prejuizo) Lucro do exercicio (5.650) 2.580
Resultado abrangente total do exercicio (5.650) 2.580




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracao das mutagdes do patrimdnio liquido do exercicio findo em
31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos

social acumulados Total

Em 1°de janeiro de 2018 277.000 (7.530) 269.470
Aumento de capital 9.000 9.000
Lucro liquido do exercicio 2.580 2.580
Em 31de dezembro de 2018 286.000 (4.950) 281.050
Em 1°de janeiro de 2019 286.000 (4.950) 281.050
Prejuizo liquido do exercicio (5.650) (5.650)
Ajuste IFRSn® 16 (469) (469)

Em 31de dezembro de 2019 286.000 (11.069) 274.931




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo em

31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social

Ajustes
Margem de construgao
Depreciacdo e amortizacao
Amortizacio de seguros
Amortizagdo do custo de captacio
Juros e variagdes monetérias, liquidas
Provisdo para contingéncias
Baixa do imobilizado e intangivel
Provisdo para perdas esperadas de créditos de liquidacdo duvidosa
Juros Capitalizados
Provisdo para conserva especial

Variacio dos ativos e passivos
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar e outros
Depositos judiciais
Fornecedores
Tributos a recolher
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Adiantamentos de clientes
Outros passivos

Juros pagos - empréstimos
Caixa liquido provenientes das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Resgate de aplicagdo financeira
AdigGes ao intangivel
Adigbes ao imobilizado

Caixaliquido aplicado das atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos
Amortizac¢io de debéntures
Aumento de capital
Utilizacgao (adi¢do ao) do fundo restrito
Captagdo de empréstimos e financiamentos

Caixaliquido consumido pelas das atividades de financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2019 2018
(6.648) 5.932
(303) (594)
53.779 43.033
1.245 1.188
512 632
41.402 33.979
153 (72)
930 31
(83) (362)

659
1.320 1.092
92.966 84.859
1.053 (845)
104 (326)
(322) 228
100 (264)
(1.560) (2.285)
20.311 60
229 (336)
(90) (117)
(244) 4.944
(2.139) (2.023)
110.408 83.895
(44.507) (46.521)
65.901 37.374
3.560 18.363
(30.275) (48.804)
(241) (243)
(26.956) (30.684)
(23.891) (18.253)
(14.000) (10.500)
9.000
(1.034) (2.056)
15.435
(38.925) (6.374)
20 316
1.710 1.394
1.730 1.710
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracdo dos valores adicionados — Informacgdes suplementares
31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais)

2019 2018
Receitas 184.975 203.923
Insumos adquiridos de terceiros
Custos gerais, materiais, energia e outros (40.272) (68.002)
Servicos de terceiros e outros operacionais (15.570) (17.170)
(55.842) (85.172)
Valor adicionado bruto 129.133 118.751
Depreciagdo e amortizacao (53.779) (43.033)
Amortizacoes de seguros (1.245) (1.188)
Valor adicionado liquido produzido pela companhia 74.109 74.530
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 3.552 4.097
Valor adicionado total a distribuir 77.661 78.627
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal 19.449 17.923
Remuneracio direta 13.940 12.349
Beneficios 4.643 4.310
FGTS 866 1.264
Impostos, taxas e contribuicoes 16.255 19.542
Federais 8.392 12.211
Municipais 7.863 7.331
Remuneracdo de capitais de terceiros 47.607 38.582
Juros 46.962 37.912
Aluguéis 645 661
Doacdes e patrocinio 9
Remuneracdo de capitais proprios (5.650) 2.580
Prejuizo (Lucro) do exercicio (5.650) 2.580
Valor adicionado distribuido 77.661 78.627
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Notas explicativas da Administracao as
demonstracdes contabeis referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de
2019 e de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando
Indicado de outra forma)

1. Informacoes gerais

A Concessionaria Bahia Norte S.A. (“Bahia Norte” ou “Companhia”) é uma sociedade por
acOes de capital fechado, constituida em 29 de junho de 2010, estabelecida e domiciliada no
Brasil, com sede e foro em Salvador, no Estado da Bahia, que tem como objeto social,
especificamente e exclusivamente, a exploracéo e operacao do sistema rodoviario composto
por trechos das rodovias BA-093, BA-512, BA-521, BA-524, BA-526 e BA-535, seus acessos,
faixas de dominio, edificacdes e terrenos, bem como pelas areas ocupadas com instalagdes
operacionais e administrativas (“sistema rodoviario”), tudo em conformidade com as condigdes
do contrato de concesséo firmado entre o Estado da Bahia, o Departamento de Infraestrutura
de Transportes da Bahia (DERBA), a Agéncia Estadual de Servigcos Publicos de Energia,
Transportes e Comunicac¢des do Estado da Bahia (AGERBA), em conjunto com o Estado da
Bahia e DERBA, o “Poder Concedente”, pelo prazo de 25 anos.

A Companhia é controlada em conjunto pela Odebrecht Rodovias S.A. (“ODB Rodovias”) e
pela Investimentos e Participa¢cdes em Infraestrutura S.A — INVEPAR (“Invepar”), as quais
possuem 50% de participac¢éo no capital social, respectivamente.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 22 termo aditivo ao Contrato de Concessédo ne
01/2010 com finalidade de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da BA-526 e o km 8,5 da
BA-099 com extensédo de 11,20 km, para a Concessionaria construir, operar € manter a
rodovia, que serd denominada Via Metropolitana Camagari Lauro de Freitas (VMCLF).

A rodovia foi inaugurada em 19 de junho de 2018. Como consequéncia, a area de total
concedida passou a ser 132,65 km. Em decorréncia dos novos investimentos, para recompor o
equilibrio econémico financeiro da concesséo, fica aditado em 05 anos a vigéncia do contrato,
passando de 25 para 30 anos.
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Em 29 de abril de 2016, foi aprovada a cisédo parcial do patriménio liquido da controladora
Odebrecht Rodovias S.A. (“ODB Rodovias”), composto, em parte, pelo seu investimento na
Companhia, sem qualquer aumento ou modificacdo na composicao de seu capital social.
Como resultado dessa reorganizagédo societaria, a Odebrecht Rodovias S.A. (“ODB Rodovias”)
passou a deter 50% do capital total da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia apresentou prejuizo de R$ 5.650 (lucro de

R$ 2.580 em 31 de dezembro de 2018) e apresentava excesso de passivos circulantes sobre
ativos circulantes, no montante de R$ 55.831 (R$ 34.727 em 31 de dezembro de 2018),
principalmente em virtude das obrigagdes de curto prazo com empréstimos e financiamento no
montante de R$ 34.029 e pelo saldo da conta de fornecedores de R$ 24.515, aumento
ocorrido devido a operacéo do FIDC. Os compromissos de curto prazo, principalmente,

junto as instituicbes financeiras e fornecedores, serdo honrados pelos acionistas da
Companhia através de novos aportes de capital, na eventual ndo geracao de caixa operacional
ou contratagdo de novos empréstimos.

InvestigacBes e medidas judiciais em andamento

Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento investigacdes e
outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades
publicas, no contexto da chamada “Operagéo Lava Jato”, que investiga, principalmente,
praticas relacionadas a corrupgéo e lavagem de dinheiro, e que envolvem empresas,
ex-executivos e executivos do Grupo Odebrecht e do Grupo OAS, os quais sdo acionistas
diretos e indiretos, respectivamente, da Companhia.

A Companhia ndo foi notificada a respeito de ser objeto de qualquer investigacdo promovida
por 6rgéos reguladores internos ou organismos internacionais contra a Companhia ou seus
executivos relacionado a Operacao Lava Jato, bem como néo sofreu busca e apreens@o em
seus estabelecimentos e ndo teve nenhum executivo indiciado, denunciado ou tampouco
condenado até o momento. Considerando que as investiga¢des ainda estdo em andamento,
nao ha como determinar se sera afetada pelos resultados do referido Acordo e por quaisquer
de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras.

Procedimento arbitral

Fora da esfera judicial, em 03/08/2017, a Companhia foi comunicada pela Camara de
Comércio Brasil-Canada (CCBC) de Notificagdo para Instituicdo de Procedimento Arbitral,
instaurado pelo Consércio Construtor BA — 093, formado pela Construtora Norberto Odebrecht
S.A. (“CNO”) e OAS S.A. (“OAS”), essa ultima em recuperacgdo judicial. As requerentes
compuseram o Consadrcio Construtor BA 093, responséavel pelas obras de adequacéo e
construcéo das rodovias concessionadas e alegam, em resumo, custos excedentes e ndo
previstos na execucao das referidas obras, o que teria levado ao desequilibrio econdmico-
financeiro do contrato de constru¢do. Em 18 de agosto de 2017, a Companhia apresentou
resposta ao Requerimento de Instauracéo do Procedimento Arbitral, informando que iria
apresentar pleitos reconvencionais contra o Consércio Construtor.

As partes apresentaram suas alegac¢des iniciais em 12 de setembro de 2018, tendo
apresentado em 27 de novembro de 2018, resposta as alegac¢des iniciais da contraparte e
réplica em 19 de fevereiro de 2019. Em 12 de abril de 2019, as partes apresentaram peticao
com indicacdo das provas que desejam produzir no &mbito do procedimento arbitral,

nos moldes estabelecidos na ordem processual n2 3.
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Em 03 de maio de 2019 as partes apresentaram relacéo dos documentos pretendidos que
fossem exibidos pela outra parte (Redfern Schedule), tendo apresentado em 17 de maio de
2019 o Redfern Schedule contendo as obje¢des e concordancia em relacdo aos documentos
solicitados pela contraparte, nos moldes estabelecidos na ordem processual n2 4. Em 15 de
julho de 2019 as partes apresentaram manifestacdo a ordem processual ne 5,

tendo apresentado esclarecimentos e documentos adicionais solicitados pelo Tribunal Arbitral.
Em 25 de setembro de 2019 a CBN apresentou manifestagdo em cumprimento a ordem
processual ne 4 sobre o material juntado pelo Consércio Construtor. Em 29 de novembro de
2019 as Partes apresentaram manifestacdo em atencdo a Ordem Processual n2 6, referente
documentos adicionais solicitados pelo Tribunal Arbitral.

Sendo assim, ainda existem esclarecimentos a serem apresentados pelas partes no decorrer
de toda a fase instrutéria do procedimento arbitral. No que se refere aos resultados,

a Administragcdo e seus assessores legais entendem ndo haver, no momento, parametros para
sua mensuracgéo, bem como para determina¢éo da possibilidade de perda, o que devera ser
possibilitado apenas na fase deciséria do procedimento arbitral.

A emissdo das demonstrac¢des contabeis foi autorizada pela Diretoria em 12 de fevereiro de
2020.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo dessas demonstra¢cfes contabeis
estdo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos
exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrério.

2.1. Base de preparacao

As demonstrac8es contdbeis foram preparadas conforme as préticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPCs”), e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes
contabeis, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administragdo
na sua gestao.

As demonstrac8es contdbeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor, que no caso de outros ativos e passivo financeiros é ajustado para refletir a mensuragéo
a valor justo.

Os itens incluidos nas demonstra¢gdes contabeis da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econémico que atua (“a moeda funcional”). As demonstracfes
contabeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também,
sua moeda de apresentacao.

A preparacgdo de demonstracdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas séo significativas para as demonstracdes contabeis, estdo divulgadas na Nota
Explicativa n2 3.
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A Administragéo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e
esta convencida de que a mesma possui recursos para dar continuidade a seus neg6cios no
futuro. Adicionalmente, a Administracdo ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza
material que possa gerar dividas significativas sobre a capacidade de continuar operando.
Portanto, as demonstracdes contabeis da Companhia foram preparadas e estédo sendo
apresentadas com base nesse pressuposto.

2.2, Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, e com
risco insignificante de mudanca de valor (Nota Explicativa n2 6).

2.3. Ativos financeiros

2.3.1. Classificacao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros ao custo amortizado. A classificacdo depende
da finalidade para a qual os instrumentos financeiros foram adquiridos. A Administracdo
determina a classificacéo de seus instrumentos financeiros no reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sao ativos ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis,

que ndo séo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apdés a data de emissado do balango
(esses séo classificados no ativo ndo circulante). Os ativos financeiros ao custo amortizado da
Companhia compreendem “Caixa e equivalentes de caixa” (Nota Explicativa n2 6), “Aplicacbes
financeiras” (Nota Explicativa ne 7), “Contas a receber” (Nota Explicativa n2 8), “Depdsitos
judiciais” (Nota Explicativa n210) e “Fundos restritos” (Nota Explicativa ne 14(iv)).

2.3.2. Reconhecimento e mensuracao
Os ativos séo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao
para todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros sao posteriormente mensurados e contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros.

2.4. Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacéo de
servigcos no decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante.
Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

Os registros do contas a receber séo realizados pelos respectivos valores faturados e estao
representadas substancialmente por recebiveis de pedagio eletrénico e vale pedagio,

com prazo de recebimento inferior a 60 dias. Caso seja julgado necessario, é constituida
Provisdo Esperada de Perdas com Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PECLD).
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2.5. Despesas antecipadas

As despesas antecipadas sdo compostas por prémios de seguros a apropriar avaliadas ao
custo, liquidas das apropriagdes, que sdo reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo
de vigéncia do seguro e custo de captacdo de financiamentos ainda néo liberados.

2.6. Depésitos judiciais

Trata-se basicamente de depésitos judiciais realizados para acdes de desapropriacéo e
indenizacdes de benfeitorias na faixa de dominio, cujo o objeto mais significativo sdo as areas
situadas na Via Metropolitana Camacari Lauro de Freitas, além de processos civeis e
trabalhistas.

2.7. Demais ativos

Os demais ativos séo apresentados pelo valor de custo ou realizac¢éo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias auferidos até a data do balanco. Quando
necessaria, € constituida proviséo para reducéo aos seus valores de recuperacdo. Se o prazo
de realizag&o € equivalente a um ano ou menos os demais ativos sdo classificados no ativo
circulante, do contrario estao apresentados no ativo ndo circulante.

2.8. Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagdo acumulada. O custo
historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens e também pode incluir
transferéncias do patriménio de quaisquer ganhos/perdas de hedge de fluxo de caixa
qualificados como referentes a compra de imobilizado em moeda estrangeira. O custo histérico
também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos qualificados.

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com
seguranca.

O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e
manutenc¢Bes sao lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciagdo é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos o valor
residual, durante a vida util estimada, como segue:

Anos
Moéveis e utensilios 10
Computadores e periféricos 5
Maquinas e equipamentos 3-5
Veiculos 25

Os valores residuais e a vida Util dos ativos séo revisados e ajustados, quando aplicavel,
ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel, se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota Explicativa n2 11).
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Os ganhos e as perdas de alienac6es séo determinados pela comparagéo dos resultados com
0 seu valor contébil e sdo reconhecidos em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas”
na demonstracao do resultado.

2.9. Intangivel

2.9.1. Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concessao

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao sao registrados
conforme Interpretagcdo Técnica ICPC 01, item 17, relativo a estimativa do valor justo de
construcdo e outros custos incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessao
esta sujeito aos pressupostos e estimativas, bem como a utilizacdo de diferentes premissas,
e podera vir a afetar os saldos registrados.

A vida util estimada dos ativos remanescentes também exige pressupostos e estimativas,
onde altera¢®es nas circunstancias futuras, poderiam afetar a vida Gtil remanescente dos
ativos intangiveis e podem ter um impacto significativo nos resultados de operagdes futuras
(Nota Explicativa n2 12).

O ativo intangivel tem sua amortizagdo iniciada quando estiver disponivel para ser utilizado
nas operagfes da Companhia. A amortizagéo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de
concessdo é reconhecida no resultado através de projecado de curva de trafego estimada para
0 periodo de concessao a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse
método € o que mais reflete o padréo de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados no ativo (Nota Explicativa n2 12).

Os juros referentes aos financiamentos, que sao diretamente atribuiveis a construcao, séo
capitalizados como parte do ativo intangivel, liquido dos fundos restritos, conforme CPC 20 —
“Custos de empréstimos”.

2.10. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transac¢éo e séo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e
o valor de liquidacao, é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que
0s empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que a

Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos,
12 meses ap0s a data do balanco (Nota Explicativa n2 14).
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Os custos de empréstimos gerais e especificos que sédo diretamente atribuiveis a aquisigao,
construcédo ou producdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que necessariamente
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda
pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles
resultardo em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser
mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos séo reconhecidos como despesa
no periodo em que s&o incorridos.

2.11. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sédo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até 12 meses. Caso contrario, as contas
a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante (Nota Explicativa n2 13).

2.12. Demais passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balanco.
Quando requerido, os elementos do passivo decorrentes das operacdes de longo prazo séo
ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

2.13. Imposto de renda e contribuicido social correntes e diferidos

A despesa do imposto de renda e da contribuicao social do exercicio compreende 0s impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sé@o reconhecidos na demonstracéo do
resultado, exceto na propor¢céo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, 0 imposto também
€ reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicao social corrente e diferido é calculado com
base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco.
A Administracao avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas
apuracdes de impostos sobre a renda com relacéo as situagfes em que a regulamentagéo
fiscal aplicavel d4 margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado,

com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuigéo social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas
temporérias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus
valores contédbeis nas demonstra¢gfes contdbeis e sdo determinados usando aliquotas de
imposto (base a legislacéo fiscal) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do
balanco.

A Companhia constitui imposto de renda e contribuicéo social ativo do diferido sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicdo social, uma vez que, possui evidéncias suficientes
para comprovar a existéncia de disponibilidade de lucro tributavel suficiente para
compensagao futura dos prejuizos fiscais nao utilizados.
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2.14. Capital social
As acdes ordinérias séo classificadas no patriménio liquido.

2.15. Reconhecimento da receita

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando
critérios especificos tiverem sido atendidos para as suas atividades. A Companhia baseia suas
estimativas levando em consideracgéo as especificacdes da prestacéo de servico.

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessoérias sao reconhecidas pelo regime de
competéncia, com base na utilizacdo da rodovia pelos usuarios e corresponde ao valor justo
da contraprestacdo recebida pela prestacé@o de servicos no curso normal das atividades da
Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

(i) Receita de contratos de construcéo

A receita proveniente dos contratos de prestacédo de servigcos de construgéo é
reconhecida de acordo com os itens 13 e 14 da Interpretacéo Técnica ICPC 01 —
“Contratos de concessédo” e CPC 17 — “Contratos de constru¢do”, segundo o método
de custo acrescido de margem.

Os custos dos contratos séo reconhecidos na demonstracéo do resultado, como custo
dos servicos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis
aos contratos sé@o considerados para mensuragdo da receita, que segue o método de
custo acrescido da margem. A receita é reconhecida pela margem anual de 1% sobre
0s custos incorridos atribuiveis ao contrato de concesséo, apurada pela combinagéo
dos custos de supervisao, risco do negdcio e gerenciamento dos subcontratados.

Quando o encerramento de um contrato de construcao ndo puder ser estimado de
forma confiavel, a receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que
serdo recuperados

2.16. Adocao dos padroes internacionais de contabilidade

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracdes contabeis
estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios apresentados, exceto quanto ao IFRS 16/CPC 06(R2) e IFRIC 23/ICPC 22, vigentes
a partir de 1¢ de janeiro de 2019.

O International Accounting Standards Board (IASB) publicou ou alterou os seguintes
pronunciamentos, aprovados pelo CPC:

* IFRS 16/CPC 06 (R2): estabeleceu um modelo Unico de contabilizagao de arrendamentos
no balanco patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito
de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua obrigacéo de efetuar pagamentos do arrendamento.
Isencdes estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor.
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A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto é, os arrendadores
continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais. A IFRS 16 substitui
as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06/IAS 17 “Operacdes de
arrendamento mercantil” e o ICPC 03/IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27. A Administracédo da
Companhia concluiu que existem contratos de arrendamentos operacionais elegiveis para
aplicacdo da referida norma contabil (terrenos, veiculos, maquinas, equipamentos e outros),
na qualidade de arrendataria. Os impactos da adog¢éo da norma estao sendo refletidos nas
demonstracdes contabeis em 31 de dezembro de 2019.

* IFRIC 23/ICPC 22: esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracao
do CPC 32 quando ha incerteza sobre os tratamentos dos tributos sobre o lucro. A
Companhia deve reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo,
aplicando os requisitos do CPC 32 com base em lucro tributével (prejuizo fiscal), bases
fiscais, prejuizos fiscais néo utilizados, créditos fiscais néo utilizados e aliquotas fiscais
determinadas, aplicando essa Interpretacdo. A interpretacdo foi aprovada em 21 de
dezembro de 2018 e entrou em vigéncia em 12 de janeiro de 2019. Na avaliagdo da
Administracdo da Companhia, ndo identificou impactos significativos na ado¢éo dessa
interpretacdo, uma vez que todos os procedimentos adotados para a apuragéo e
recolhimento dos tributos sobre o lucro estdo amparados na legislacéo e precedentes de
tribunais administrativos e judiciais.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
expectativa historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

3.1. Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Administracdo da Companhia faz estimativas com relacdo ao
futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco
significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos
e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir:

(a) Perda (impairment) estimada de ativos financeiros e ndo financeiros

A Companhia verifica se h& evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e os prejuizos de impairment séo incorridos somente se ha evidéncia
objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos)
de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros que podem ser estimados de maneira confiavel.
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(b)

Os ativos que tém uma vida Util indefinida, como o agio, ndo estao sujeitos a
amortizacdo e séo testados anualmente para identificar eventual necessidade de
reducéo ao valor recuperavel (impairment). Os ativos que estdo sujeitos a amortizacao
séo revisados para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda
por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos
seus custos de venda e o seu valor em uso.

Os ativos ndo financeiros, exceto o0 agio, que tenham sido ajustados por impairment,
sdo revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do
impairment na data do balanco.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, ndo foram identificadas pela
Administracdo, evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de
impairment dos ativos nao financeiros.

Reconhecimento de receita

Na apuracéo do valor justo da receita de contratos de construcéo, a Companhia
utilizou o custo total incorrido mais margem de lucro estimada pela Administracéo,
sendo utilizado para se chegar ao valor final o método de célculo por dentro.

A margem de construcgédo foi definida considerando a divisédo entre os custos de
monitoramento e gestdo despendidos pela Companhia e o total de investimentos
previstos, conforme fundamentado por avaliagdo da engenharia da Concessionaria.

(c) Determinacdo da amortizacdo dos ativos intangiveis

(d)

A Companhia, para as demonstra¢gfes contdbeis anuais no exercicio findo em

31 de dezembro de 2019, estimou como base para amortizacdo a curva de trafego,
limitado ao prazo final da respectiva concessdo. A Administracdo reconhece esse
método como o que melhor reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos
futuros incorporados no ativo, sendo essa pratica também utilizada pelas principais
Companhias do segmento. Assim, a taxa de amortizagdo é determinada através de
estudos econémicos que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das
rodovias e geracdo dos beneficios econémicos futuros oriundos do contrato de
concesséao.

Os demais ativos, com vida (til inferior ao prazo de concesséo, sdo amortizados pelo
método linear de acordo com sua vida util econémica.

Passivo contingente
A Companhia reconhecera passivo contingente sempre que a perda puder ser
razoavelmente estimada. Na hipétese em que o montante envolvido ndo possa ser

razoavelmente estimado, toda e qualquer informacao relevante sera divulgada,
em nota explicativa, expondo os riscos em que a companhia esta sujeita.
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(e) Imposto de renda e contribuicéo social

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas
temporarias tributaveis e os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias dedutiveis, prejuizo fiscal e base negativa, apenas quando for
provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente
para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possui ativo fiscal diferido sobre prejuizos
fiscais no montante de R$ 14.794 (Nota Explicativa n2 24).

4. Gestao de risco financeiro
4.1. Fatores de risco financeiro
(a) Consideracfes gerais

A Companhia participa em operac¢fes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e
empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas
operagoes.

4.2. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sédo os de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa.
O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no
balango patrimonial com a divida liquida.

Em 2019, a estratégia da Companhia foi manter uma classificacéo de crédito Baa2 na escala
de Moody'’s.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro podem ser assim sumariados:

2019 2018
Montante total da divida (Nota 14) 652.958 690.731
Menos Caixa e equivalente de caixa (Nota 6) (1.730) (1.710)
Menos Aplicacao financeira (Nota 7) (2.770) (865)
Menos Fundo restrito (Nota 14 (iv)) (36.452) (35.418)
Divida liquida 612.006 652.738
Total do patriménio liquido 274.931 281.050
Total do capital proprio e de terceiros 886.937 933.788
indice de alavancagem financeira (%) 69 70
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5. Instrumentos financeiros por categoria

(a) Custo amortizado

Ativo, conforme o balan¢o patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacao financeira
Contas a receber
Depositos judiciais
Fundo restrito

Passivo, conforme o balan¢o patrimonial
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

6. Caixa e equivalentes de caixa

Fundo de troco
Bancos conta movimento
Numerario em transito

7. Aplicacao financeira

2019 2018
1730 1.710
2.770 865
7.137 8.190
24.095 22.535
36.452 35.418
72.184 68.718
24.515 4.204
652.958 676.743
13.988
677.473 694.935

2019 2018

260 260

1.147 1.129

323 321

1.730 1.710

O valor de R$ 2.770 registrado na rubrica de aplicagdo financeira em 31 de dezembro de 2019
(R$ 865 em 31 de dezembro de 2018), é referente ao saldo residual dos recursos captados
através de financiamento, o qual sera utilizado para realizagcdo de investimentos em
infraestrutura. Essa aplicagdo € mantida junto ao Banco BNB e remunerada a 99% do CDI.

8. Contas a receber

Conectcar S.A.(i)

DB Trans S.A. (ii)

Sem Parar (i)

Outros

Provisdo para perdas esperadas de créditos de liquidagio duvidosa

2019 2018
551 595
228 318
5.383 5.596
1.659 2.282
(684) (601)
7-137 8.190

Os recebiveis sdo compostos, em sua maioria, por valores com vencimento inferior a 30 dias.
As passagens vencidas a mais de 60 dias séo provisionadas como perda.

(i) Contas a receber oriundas das transacdes de Automatic Vehicle Identification (AVI)
representam pagamentos efetuados pelos usuarios mediante créditos previamente
adquiridos das empresas habilitadas, Conectcar S.A e Sem Parar S.A;;

(il) Contas a receber oriundas das transacdes de vale pedagio representam pagamentos
efetuados pelos usuarios mediante créditos de vale pedagio previamente adquiridos da

Empresa habilitada DBTrans S.A.
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(@) Movimentacéo da provisao para perdas esperadas de créditos de liquidacao

duvidosa

2019 2018

Saldo no inicio do exercicio 601 239
Adigoes 83 362
Saldo no final do exercicio 684 601

9. Tributos a recuperar e outros

2019 2018

Antecipacoes do CSLL 58 58
IRRF sobre aplicacoes financeiras 238 141
Saldo negativo IRPJ 452 452
Outros 271 468
1.019 1.119

10. Depositos judiciais
Trata-se de forma mais significativa de depésito judicial realizado para a¢des de
desapropriagdo, indenizac¢des de benfeitorias e processos civeis e trabalhistas.

Trabalhistas Civeis Desapropriacoes 2019
Em 1° de janeiro 151 27 22.357 22.535
AdicBes 2 1.558 1.560
Em 31 de dezembro 151 29 23.915 24.095
11. Imobilizado
(i) Composicao
2019 2018
Taxas anuais
de Depreciacao
depreciacio Custo acumulada Liquido Liquido
Moveis e utensilios 10% 1.258 (701) 557 669
Computadores e periféricos 20% 2.758 (2.666) 92 260
Magquinas e equipamentos 10% 16 (2) 14 12
Veiculos 20% 159 (32) 127 88
Benfeitoria em imoéveis de terceiros 4,13% 1.418 (203) 1.215 1.268

5.609 (3.604) 2.005 2.297




(i) Movimentac&o do imobilizado

2019 2018
Saldo no inicio do periodo 2.297 2.312
(+) Adicao 241 243
(-) Baixa (2)
(-) Depreciacao (361) (258)
(-) Transferéncia para intangivel (170)
Saldo no final do periodo 2.005 2.297
12. Intangivel
(i) Composicao
2019 2018
Taxas
anuais de
amortizagao Amortizagao
(%) Custo Acumulada Liguido Liquido
Intangivel em infraestrutura
Edificios e instalacdes (@) 224.842 (35.056) 189.786  189.022
Pavimentacdes e conservacgédo especial *) 806.675 (205.385) 601.290  631.807
Hardware e equipamentos de pedagio 20,00 22.976 (8.252) 14.724 15.040
Desapropriacdes *) 48.281 (4.385) 43.896 44.299
Magquinas e equipamentos 10,00 9.111 (6.261) 2.850 3.486
Bens de direito de uso - Veiculos (**) 33,33 3.491 (526) 2.965 547
Meio ambiente e elementos de seguranca ™* 27.473 (2.963) 24.510 16.035
Obras em andamento 15.150 15.150 18.671
1.157.999 (262.828) 895.171  918.907
Outros intangiveis
Adiantamento a fornecedor (Nota 26) 4.234 4.234 4.234
Softwares adquiridos de terceiros 20,00 751 (330) 421 334
Marcas e patentes 46 46 46
5.031 (330) 4.701 4.614
1.163.030 (263.158) 899.872  923.521

(*) A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo foi
reconhecida na rubrica de custos do servico prestados considerando a projecdo de
curva de trafego ou método linear, conforme a vida util econdmica do bem. Os itens

referentes ao contrato de concesséo séo edificios e instalacfes, pavimentacdes e

conservacgao especial, desapropriacdes e meio ambiente e elementos de seguranca. A

média ponderada esperada para amortizacdo dos ativos referentes ao contrato de

concessao para o exercicio de 2019 é de 3,03% (2,83% em 31 de dezembro de 2018).

(**) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foram capitalizados juros referentes

aos financiamentos, liquido dos juros dos fundos restritos, no valor de R$ 659 (R$

9.972 em 31 de dezembro de 2018).
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(a) Contrato de concesséo — infraestrutura

O custo relativo a infraestrutura é calculado pela apropriacéo do custo

incorrido na formacao do intangivel acrescido da margem de construcao (1%)

e refere-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao Poder
Concedente, direcionados para a infraestrutura da concessao.

Movimentacao do intangivel

2019 2018
Saldo no inicio do periodo 923.521 907.551
(+) Adigao 30.275 58.776
(-) Baixa (928) (31)
(-) Amortizacao (53.166) (42.775)
(+) Transferencia do imobilizado 170
Saldo no final do periodo 899.872 923.521
13. Fornecedores
2019 2018
Construtora S & V Ltda 4.355
Neufreire Construtora Ltda 3.920
Concreta Tecnologia em Engenharia Ltda 3.158 325
Construtora BSM Ltda 2.518 48
BC2 Construtora Ltda Me 2.031 258
CBAA Asfaltos Ltda 2.142
Vitalmed Resgate Médico Ltda 1.194 245
Pedreiras Parafuso Ltda 859
Victor de Moraes Sarmento Guimaraes 504 504
George Franklin Dias Engenharia 403
Pituba Sinalizac¢do e Servigos Ltda 303 56
Paisartt Construtora Ltda 242 242
Agerba - Agencia Estadual de Regulagao 338 324
Ribeiro Reis Construtora Eirelli 118 158
TCS Transportes e Servicos Ltda - ME 150
Fornecedores diversos 2.430 1.894
24.515 4.204

Os novos contratos firmados entre a Companhia e seus fornecedores de bens e servigcos que
tiveram seus recebiveis antecipados junto ao Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios
(“FIDC”), durante o exercicio, foram pactuados com prazos de vencimento iguais ou superiores
a 360 dias. Os fornecedores tém a possibilidade de receber antecipadamente seus recebiveis
junto a um Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (“FIDC”), cujo objetivo é fortalecer
os fornecedores da Companhia, de modo a propiciar aos mesmos o recebimento antecipado

das vendas e taxas mais atrativas. Atualmente, os cotistas do FIDC sdo compostos por

acionistas da Companhia e terceiros (Nota no 26). Em 31 de dezembro de 2019, o saldo

equivalente a estes contratos é de R$ 21.105..
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14. Empréstimos, financiamentos e debéntures

(i) Composicao

Encargos 201 2018
Moeda financeiros 9

Desenbahia — Agéncia de fomento 2° ciclo R$ TJLP + 3% a.a. 22.336 24.064
BNB - Contrato de financiamento 2° ciclo R$ 2,04% a.a. 170.772 174.582
Debéntures R$ DI +2,5% a.a. 14.024
Desenbahia — Agéncia de fomento R$ TJLP + 3% a.a. 9.750 10.616
Desenbahia — Agéncia de fomento R$ 10% a.a. 20.050 21.768
BNB - Contrato de financiamento R$ 10% a.a. 228.954 234.933
BNB - Contrato de financiamento R$ TJLP + 4% a.a. 7.931 9.178
BNB - Contrato de financiamento 3° ciclo R$ 8,24% a.a. 175.759 180.028
Desenbahia — Agéncia de fomento 3° ciclo R$ DI +3%a.a. 20.293 24.653
Leasing Financeiro — Veiculos 284
Custos de captacdo R$ (2.887) (3.399)
652.958 690.731

(-) Circulante (34.029) (32.792)
Nio circulante 618.929 657.939

Em 26 de novembro de 2014, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no
valor de R$ 181.905 com liberagdo em 07 parcelas, sendo que, até 31 de dezembro de
2019, todas as parcelas ja haviam sido liberadas totalizando o montante contratado. O
prazo de financiamento é de 240 meses, com caréncia de 36 meses, contados a partir da
data da assinatura do contrato. A taxa de juros efetiva é de 8,24% ao ano, com bdnus de
adimpléncia de 15% da taxa de juros anual.

As garantias para os empréstimos obtidos junto ao Desenbahia e BNB s&o penhora de
acao, direitos creditdrios e emergentes além de fianca coorporativa apenas para a parcela
da Desenbahia.

Em 2019, foi liquidado o saldo da divida de debéntures no montante de R$14.000.

(i) Movimentacé&o

Saldo em 1° de janeiro de 2018 703.690
Captacoes 15.435
Provisao de juros 36.276
Juros capitalizados 9.972
(-) Amortizagdo do principal (28.753)
(-) Juros pagos (46.521)
Custo de transacao 632

Saldo em 31 de dezembro de 2018 690.731
Provisdo de juros 43.454
Juros capitalizados 659
(-) Amortizacdo do principal (37.891)
(-) Juros pagos (44.507)
Custo de transacao 512

Saldo em 31 de dezembro de 2019 652.958
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(iii) Prazos de vencimento

Os montantes nao circulantes tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

2019 2018

2019 37.171
2020 31.151
2021 32.683 31.752
2022 33.758 32.940
2023 até 2032 552.488 524.925
618.929 657.939

(iv) Fundos restritos

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo da rubrica de Fundos restritos no montante de
R$ 36.452 (R$ 35.418 em 31 de dezembro de 2018) é mantido como garantia de
pagamento do valor correspondente as trés maiores parcelas dos financiamentos com
0 BNB do 12 ciclo (Fundo de Amparo ao Trabalhador (“FAT”) BNB, Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste (“FNE”) BNB e FNE Desenbabhia),

2¢ ciclo (FNE BNB) e 32 ciclo (FNE BNB), conforme previsto no contrato firmado junto
a instituicdo financeira. O Fundo é remunerado entre 98% e 100% do CDlI,

com vencimento em 2031.

(v) Principais compromissos assumidos

As clausulas restritivas dos contratos de financiamento foram cumpridas pela
Companhia em 31 de dezembro de 2019.

15. Arrendamento mercantil

(a) Direto de uso de arrendamento

Edificios Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018
Reconhecimento inicial do custo 6.244 6.244
Reconhecimento inicial da amortizagdo (778) (778)
Amortizacao (252) (252)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 5.214 5.214

Este montante, refere-se ao contrato de locagédo da sede administrativa da
Concessionaria Bahia Norte (CBN).
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(b) Passivo de arrendamento

Edificios Veiculos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018
Reconhecimento inicial 5.935 283 6.218
Adigoes 2.706 2.706
Baixas (406) (819) (1.225)
Apropriacao de juros 335 217 552
Saldo em 31 de dezembro de 2019 5.864 2.387 8.251
Passivo circulante 81 752 833
Passivo nio circulante 5.783 1.635 7.418

O reconhecimento inicial do arrendamento de edificios considerou a taxa de juros anual obtida

utilizando como critério a taxa média de captacéo correspondente de 6% a.a.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia um contrato de financiamento de veiculos
junto ao banco Daycoval no valor de R$ 3.006, na modalidade de leasing financeiro. O prazo

do leasing é de 48 meses.

16. Obrigacdes sociais e trabalhistas

Participagao nos lucros e resultados - ("PLR")
Provisao de férias
Outros

17. Provisao para contingéncias

(a) Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possui provisionado o montante de

2019 2018
1.997 1.456
1.296 1.200

604 1.331
3.897 3.987

R$ 536 (R$ 383 em 31 de dezembro de 2018) relacionado a acdes judiciais civeis e

trabalhistas decorrentes do curso normal de suas atividades classificadas pela
Administracdo, com base na avaliagéo dos seus assessores legais com perda

provavel.

N&o é esperada nenhuma exigibilidade relevante resultante dos passivos

contingentes, além daquelas provisionadas.

Saldo no inicio do periodo
Movimentacao do periodo

Saldo no final do periodo

Trabalhistas Civeis Total
292 383
106 153
398 536
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(b) Perdas possiveis, ndo provisionadas no balanco

A Companhia tem a¢des de natureza civel, envolvendo riscos de perda classificados
pela Administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus assessores
legais, para as quais ndo ha provisdo constituida, conforme composicéo e estimativa a

seguir:
2019 2018
Processos civeis 6.670 5.988
Processos trabalhistas 242
6.670 6.230

18. Provisao de conserva especial

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia apresenta o saldo de R$ 6.152 (31 de dezembro
de 2018 — R$ 4.832) referente a provisao para recuperacdo da infraestrutura. A proviséao foi
constituida considerando os investimentos previstos no contrato de concessao referente aos
ultimos 05 anos de vigéncia, descontados a valor presente de 13,80% a.a. (31 de dezembro
de 2018 — 13,80% a.a.) e apropriados pelo prazo de concessao de 30 anos.

19. Patriménio liquido
(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2019, o capital social subscrito e integralizado é de

R$ 286.000 representado por 367.759.706 de ac¢des ordinarias e sem valor nominal,
sendo 183.879.853 acBes subscritas pela acionista ODB Rodovias e 183.879.853 de
acOes subscritas pela Invepar.

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2019 de 2018

Capital Capital Acdes Acdes

Acionistas subscrito integralizado ordinarias ordinarias
ODB Rodovias 143.000 143.000 183.879.853 183.879.853
Invepar 143.000 143.000 183.879.853 183.879.853
286.000 286.000 367.759.706 367.759.706

e Em 15 de marc¢o de 2018, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinéria o
aumento do capital social da Companhia de R$ 277.000 para R$ 286.000, sendo
esse aumento no valor de R$ 9.000, mediante a emissao 12.616.442 acdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de
0,7133548406 por acéo. A subscricdo e integralizacdo das acdes ocorreu de forma
proporcional a participacéo de cada acionista.
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(b) Reservas de lucro
() Reserva legal

A reserva legal sera constituida anualmente como destinagao de 5% do lucro
liquido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser
utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Em dezembro de 2019, nao foi constituida a reserva legal dado o prejuizo
acumulado de R$ 5.650.

(c) Dividendos

A Companbhia distribuira dividendos anuais obrigatérios de, no minimo 25% do lucro
liquido do exercicio ajustado de acordo com as deducdes previstas em estatuto.

A Assembleia Geral decidira o destino remanescente do lucro liquido, nos termos da
lei.

20. Contratos
(a) Contrato de concesséao

Contrato firmado em 17 de agosto de 2010 entre o Estado da Bahia, por intermédio da
Secretaria de Infraestrutura do estado da Bahia (SEINFRA) e a Companhia,

tendo como objeto a exploracado da infraestrutura e da prestagéo do servigo publico de
recuperacao, operagcdo, manutencédo, monitoramento, conservagao, implantacéo de
capacidade do Sistema Rodoviério “Concesséo” dos trechos: BA-093, BA-512,
BA-521, BA-524, BA-526 e BA-535, mediante a prestacéo de servico pela
Concessionéria pelo prazo de 25 anos, a partir da data de assinatura do contrato.

A Companhia deveré executar as obras de constru¢do da rodovia seguindo a
metodologia de execucéo pré-estabelecida, além de elaborar os estudos e projetos
executivos e obter as licengas necessérias, incluindo as relacionadas a protecao
ambiental.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 22 termo aditivo ao Contrato de
Concessédo n2 01/2010 com finalidade de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da
BA-526 e o km 8,5 da BA 099 denominado de Via Metropolitana, para ser construido
pela Concessionaria e aditado em 05 anos a vigéncia do Contrato, passando de 25
para 30 anos além de 03 parcelas de reequilibrios tarifario.

Durante o prazo de concessao, a Companhia devera contratar e manter em vigor

apolices de seguro de riscos operacionais, seguro garantia, seguro da frota de
veiculos e seguro de responsabilidade civil.
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(b)

A Companhia assumiu o0s seguintes principais compromissos decorrentes da
concessao:

e Implantacédo de terceiras faixas;

e Duplicacao;

e Implantacdo de acostamento;

e Implantacdo de passarelas para pedestres;

e Adequacao de paradas de dnibus em trechos urbanos;
¢ Instalacdo de cabines de pedagio.

Contrato de engenharia

Contrato firmado em 18 de agosto de 2010, tendo como contratada o Consoércio
Sistema BA-093, constituido pelas empresas Construtora Norberto Odebrecht S.A.
(CNO) e Construtora OAS Ltda. (OAS), com objetivo a execuc¢éo das obras civis,
compreendendo os projetos funcionais e projetos executivo dos servi¢os de
recuperacdo, ampliacdo e melhoria descritos no contrato de concesséo.

O valor global do contrato é de R$ 576.631 e abrange os servicos e fornecimentos
relacionados a execuc¢ao das obras civis tendo por data-base fevereiro de 2010.
O contrato encontra-se totalmente realizado e contabilizado no intangivel.

Em 12 dezembro de 2014, foi assinado o aditivo ao contrato com o Consorcio Sistema
BA 093 com o objetivo de executar, ha modalidade empreitada por preco global e
prazo determinado, todas as obras e servigos necessarios a implantacéo da Via
Metropolita Camacari Lauro de Freitas. O valor global do aditivo é de R$ 233.774.

Até 31 de dezembro de 2017, foi investido o montante de R$ 208.200. Adicionalmente,
foi acrescido ao preco global reajuste no valor de R$ 15.056 referente a atualizagéo
financeira calculada pela férmula paramétrica prevista na clausula 42 do aditivo da Via
Metropolitana. Esse valor foi registrado no intangivel.

Em 20 de julho de 2015, foi assinado o termo aditivo ao contrato com o Consorcio
Sistema BA-093 com objetivo de indenizar todos os custos extraordinarios verificados
nas obras civis originalmente contratadas, que ndo contemplam a implantacdo da Via
Metropolitana. Referente a esses custos extraordinarios foi acrescido ao preco global o
valor de R$ 31.309, ja registrado no intangivel.

21. Receitas

2019 2018
Receita de construcao 30.572 59.711
Receitas de pedagio 151.055 141.453
Receitas acessorias 3.347 2.759
Impostos e contribuicao sobre servigos (13.544) (12.621)
Receita liquida 171.430 191.302
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22. Custos

(a) Custo de construcéo

Os custos de obra de infraestrutura referem-se aos custos apurados e lancados,
tomando-se por base as orientacdes contidas na Instrucao Técnica ICPC 01 —

“Contratos de concessao”.

A Companhia reconheceu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o montante
de R$ 30.269 (R$ 59.117 em 31 de dezembro de 2018) como custo de construgéo,
sendo respectiva receita mensurada considerando uma margem de 1%.

(b) Custo dos servigcos prestados

Custos com pessoal

Prestadores de servigos
Depreciacao e amortizagio

Custos contratuais da concessido
Material, equipamentos e veiculos
Gastos gerais

Outros custos operacionais

23. Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal
Prestadores de servicos

Gastos gerais e administrativos
Depreciac¢ao e amortizacao
Honorérios da diretoria

2019 2018
12.707 12.555
13.057 14.726

53.388 42.775

5.262 5.041

2.867 2.124

1.873 1.773

994 768

90.148 79.762
2019 2018
8.446 6.989
2.366 2.257
1.953 1.872
391 258

1.091 1.080
14.247 12.456

24. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

(&) Composicao do imposto de renda e contribui¢cdo social

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possui registrados impostos diferidos
passivos liquidos no montante de R$ 3.841 (R$ 4.840 em 31 de dezembro de 2018),
calculados sobre a margem de construgéo do ativo intangivel da concesséo, conforme
ICPC 01, e outras diferencas temporarias, a aliquota de 34%. Os ativos de impostos
diferidos s&o reconhecidos para os prejuizos fiscais na proporcdo da probabilidade de

realizacé@o do respectivo beneficio fiscal por meio do lucro tributavel futuro.

Os saldos do passivo diferido liquido apresentam-se como segue:

IR e CSLL sobre prejuizo fiscal e base negativa (34%)

IR e CSLL sobre margem de construgéo e diferenga fiscal temporaria (34%)

Passivo de imposto diferido (liquido)

2019 2018
14.794 13.841
18.635 18.681

3.841 4.840
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(b) Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribui¢céo social

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados no resultado
apresentam a seguinte reconciliagdo em seus valores a aliquota nominal:

2019 2018
Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social (6.643) 5.932
Imposto de renda (IR) e Contribui¢ao Social (CSLL) a aliquota de 34% 2.259 (2.017)
Ajustes para apuracio da aliquota efetiva:
AdigGes permanentes, liquidas 78
Exclusoes (adi¢oes) temporarias, liquidas (992)
Margem de construcdo 103 202
Juros capitalizados 224 3.390
Outros (671) (4.928)
Efeito de IR e CSLL no resultado 1.001 (3.352)
IR e CSLL diferidos 1.001 (3.352)
Total da despesa com IR e CSLL 1.001 (3.352)

(i) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sobre prejuizos fiscais,

cujo saldo acumulado em 31 de dezembro de 2019 totaliza R$ 43.512. O imposto

de renda e contribui¢cdo social diferidos sdo reconhecidos somente quando se

considera provavel que haja lucro tributario futuro e contra o que esses créditos

fiscais possam ser usados.

25. Resultado financeiro liquido

2019 2018
Receita financeira

Descontos obtidos 2
Rendimento de aplicacao financeira 2.159 1.798
Atualizacdo monetéaria 1.393 2.297
3.552 4.097

Despesa financeira
Juros de empréstimos (44.006) (36.276)
IOF (53) (36)
Outras despesas (3.078) (1.820)
(47.137) (38.132)
Despesas financeiras, liquidas (43.585) (34.035)
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26. Saldos e transagcdes com partes relacionadas

Os saldos e transacdes com partes relacionadas referem-se ao contrato de execucao de obras
(Nota Explicativa ne 19 (b)), firmado em 18 de agosto de 2010 junto a CNO e OAS e com
Fundo de Direitos Creditérios (Nota Explicativa n° 13).

2019 2018
Ativo nio circulante
Adiantamento a fornecedor (Nota 12) 4.234 4.234
Passivo circulante
Fornecedores (Nota 13)* 21.105
2019 2018
Resultado
Custo de construcio (30.269) (59.117)

(*) Conforme Nota Explicativa n? 13, os fornecedores de bens e servigcos da Companhia tém a
possibilidade de antecipar seus recebiveis junto a um Fundo de Investimentos em Direitos
Creditérios (“FIDC”) que, apesar de ter os dois acionistas da Companhia como cotistas do
FIDC, é também composto de terceiros (investidores). Em 31 de dezembro de 2019 o valor
referente aos prestadores de servi¢os que anteciparam seus titulos junto ao FIDC foi de R$
21.105.

(&) Remuneracédo do pessoal-chave da Administragcdo da Companhia
No exercicio findo em 31 de dezembro 2019, a Companhia registrou 0 montante de
R$ 2.137 (R$ 1.477 em 31 de dezembro de 2018), referente a remuneracao dos
administradores.
27. (Prejuizo) lucro por acao
(a) Basico
O (prejuizo)/lucro basico por agdo é calculado mediante a divisédo do lucro atribuivel

aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinérias
emitidas durante o exercicio.

2019 2018
Prejuizo (Lucro) atribuivel aos acionistas da Companhia (5.650) 2580
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em circulacdo (milhares) 367.760 367.760
(Prejuizo) Lucro basico por acdo - R$ (0,0154) 0,007

28. Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacéo de
especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos.
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A Companhia mantém seguros de risco nomeados e operacionais, responsabilidade civil e
seguro garantia para garantir uma efetiva cobertura de riscos inerentes ao desenvolvimento de
todas as atividades e o pontual cumprimento das obrigac®es decorrentes do contrato de
concesséo.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possui apdlices de seguros contratadas com as
seguradoras Tokio Marine, Sompo, AXA Seguros, XL Seguros Brasil S.A., Pottencial
Seguradora S.A., intermediadas através da Odebrecht Corretoras de Seguros (OCS Seguros)
e THB Brasil, tendo a AGERBA como beneficiaria do seguro Garantia (Performance Bond) e a
Companhia beneficiaria dos seguros da frota de veiculos e responsabilidade civil (D&O),

para os seguros de riscos operacionais e responsabilidade civil geral séo beneficiarios a
Companhia, AGERBA, subcontratados e financiadores.

Modalidade Vigéncia até Cobertura
Riscos operacionais junho/2020 250.000
Responsabilidade civil agosto/2020 40.000
Seguro garantia agosto/2020 36.024
Automoéveis setembro/2020 110% tabela FIPE
Responsabilidade civil geral dezembro/2019 50.000
Seguro fianca abril/2020 610

N&o é parte do escopo do auditor independente a avaliagdo da adequacado das coberturas de
seguros contratados pela Administracdo da Companhia.

29. Transacdes nao caixa

A seguir demonstramos os efeitos de transa¢es que ndo afetaram o caixa, cujos ajustes
foram efetuados na demonstragéo do fluxo e caixa do exercicio e findo em 31 de dezembro de
2019. Caso as operacdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo
de caixa a seguir:

2019 2018
Capitalizacao liquida de juros no ativo intangivel 659 9.972
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 659 16.137

30. Eventos Subsequentes

Em 7 de fevereiro de 2020, a Odebrecht Rodovias S.A. (“ODB Rodovias”), firmou Contrato de
Compra e Venda de Ac¢les para a alienacdo de sua participagdo na Companhia, sendo que
a conclusao final esta sujeita a satisfacao de algumas condig6es precedentes dentre elas,
aprovacdes junto ao Poder Concedente, aos acionistas minoritarios da Odebrecht Transport
S.A. e a determinados credores.

37



