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Opiniao

Examinamos as demonstracdes contébeis da Concessiondria Bahia Norte S.A. (“Companhia”),

gue compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracées
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o

exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contébeis.

Em nossa opiniéo, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessiondria Bahia Norte S.A. em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naguela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”.

Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Enfase
Procedimento arbitral

Conforme mencionado na Nota Explicativa n? 1 as demonstra¢des contdbeis, em 03 de agosto de 2017,
a Companhia recebeu Notificacdo para Instituicdo de Procedimento Arbitral encaminhada pela Camara
de Comeércio Brasil-Canada (CCBC), tendo como requerente o Consércio Construtor BA-093, a fim de
dirimir conflito originado do contrato de execucéo de obras de adequacgao e construg¢éo das rodovias
concessionadas e alegam, em resumo, custos excedentes e ndo previstos na execugdo das referidas
obras, para o que teria levado ao desequilibrio econdmico-financeiro do contrato de construgao.

Em 18 de agosto de 2017, a Companhia apresentou resposta ao Requerimento de Instauragéo do
Procedimento Arbitral, informando que apresentaria pleitos reconvencionais contra o Consorcio
Construtor. Em 12 de outubro de 2020, o Tribunal Arbitral emitiu a Ordem Processual n® 14, na qual
defere a substituicao do assistente técnico e testemunhas da Companhia. No momento, 0s assessores
legais da Companhia n&o tém condi¢fes de realizar uma avaliacdo da probabilidade de éxito dos pedidos
das requerentes, procedimento esse, que somente podera ser efetuado, caso seja realmente instituida a
arbitragem e somente com as evidéncias apresentadas pelo requerente durante o curso do processo de
arbitragem. As demonstracdes contdbeis da Companhia em 31 de dezembro de 2020 n&o incluem
quaisquer efeitos que possam advir desses assuntos. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Outros assuntos
Demonstrac&o do Valor Adicionado (DVA) — Informacgéo suplementar

A Demonstracgdo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacao € requerida pela
legislacao societaria brasileira para companhias de capital aberto e apresentadas como informacéo
suplementar para os demais tipos de companhia, foram submetidas aos procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes contabeis da Companhia. Para a formagéo
de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstracdes
contabeis e registros contébeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os
critérios definidos na NBC TG 09 - “Demonstracéo do Valor Adicionado”.Em nossa opinido, essa
demonstracéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nessa norma e sdo consistentes em relacéo as demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis e 0
relatorio do auditor

A Administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contdbeis ndo abrange o Relatério da administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse Relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstra¢des contdbeis, nossa responsabilidade é ler o Relatério da
administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse Relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstra¢des contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que héa distor¢géo
relevante no Relatério da administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a esse respeito.
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Responsabilidade da Administracao e da governanca sobre as demonstracoes
contabeis

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragédo dessas demonstragfes contabeis livres de distor¢édo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a Administragdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar oencerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracédo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissé@o ou representacdes falsas intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com objetivo de expressarmos
opiniéo sobre e eficicia dos controles internos da Companhia;

Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao;

Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
aos eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstracées
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢des contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacgées e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Séao Paulo, 10 de fevereiro de 2021.

It

o 0T

i o
£~ | ' I O -
Edinilson Attizani -
CT CRC 1SP-293.919/0-7

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Aplicag6es financeiras (Nota 7)
Contas a receber (Nota 8)
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar e outros (Nota 9)

Na&o circulante
Depdsitos judiciais (Nota 10)
Fundos restritos (Nota 14 (iv))
Direto de uso (Nota 15)

Imobilizado (Nota 11)
Intangivel (Nota 12)

Total do ativo

Concessionaria Bahia Norte S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019

31de dezembro

(Em milhares de reais)

31de dezembro

de 2020 de 2019
10.368 1.730
23.607 2.770

9.183 7.137
358

1.483 1.067
678 1.019
45.319 14.081
24.840 24.095
37.299 36.452
4.962 5.214
67.101 65.761
2.132 2.005
880.058 899.872
949.291 967.638
994.610 981.719

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 13)
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
Arrendamento mercantil operacional (Nota 15)
Tributos a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas (Nota 16)
Adiantamentos de clientes
Outros passivos

Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)
Arrendamento mercantil operacional (Nota 15)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (Nota 24 (a))
Provisdo para contigéncias (Nota 17)
Provisdo para conserva especial (Nota 18)

Patrimonio liquido (Nota 19)
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas da Administracéo s&o parte integrante das demonstracdes contabeis.

31de dezembro

31de dezembro de

de 2020 2019
33.037 24.515
43.812 34.029

917 833
1.690 1.612
4.195 3.897
2.004 4.700
2.551 326

88.206 69.912
635.680 618.929
6.508 7.418
3.719 3.841

723 536

7.744 6.152
654.374 636.876
286.000 286.000
(33.970) (11.069)
252.030 274.931
994.610 981.719




Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracdes do resultado para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019

Operacdes continuadas
Receitas, liquidas (Nota 21) 170.187 171.430
Custo de construgao (Nota 22 (a)) (37.196) (30.269)
Custo de servicos prestados (Nota 22 (b)) (93.488) (90.148)
Lucrobruto 39.503 51.013
Gerais e administrativas (Nota 23) (12.978) (14.247)
Outras receitas (despesas) 98 171
Lucro operacional 26.623 36.937
Receita financeira (Nota 25) 2.428 3.552
Despesa financeira (Nota 25) (52.073) (47.137)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicado social (23.022) (6.648)
Imposto de renda e contribuigao social correntes e diferidos (Nota 24 (b)) 121 998
Prejuizo do Exercicio (22.901) (5.650)
Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias em circulacdo (milhares) 367.760 367.760
Prejuizo do Exercicio por lote de mil agdes do capital social (em R$) (0,0623) (0,0154)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracao do resultado abrangente para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019
Prejuizo do Exercicio (22.901) (5.650)
Resultado abrangente total do exercicio (22.901) (5.650)

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimoénio liquido para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos

social acumulados Total

Em 1° de janeiro de 2019 286.000 (4.950) 281.050
Prejuizo do Exercicio (5.650) (5.650)
Ajuste CPC 06 (R2) (469) (469)
Em 31de dezembro de 2019 286.000 (11.069) 274.931
Em 1° de janeiro de 2020 286.000 (11.069) 274.931
Prejuizo do Exercicio (22.901) (22.901)
Em 31de dezembro de 2020 286.000 (33.970) 252.030

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragcdes contabeis.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracdes do fluxo de caixa para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

2020 2019
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigéo social (23.022) (6.648)
Ajustes
Margem de construgao (375) (303)
Depreciagdo e amortizagéo 58.063 53.779
Amortizagdo de seguros 1.404 1.245
Amortizagdo do custo de captacédo 784 512
Juros e variagdes monetarias, liquidas 45.164 41.402
Provisdo para contingéncias 187 153
Baixa do imobilizado e intangivel 12 930
Provisdo para perdas esperadas de créditos de liquidacao duvidosa 48) (83)
Juros Capitalizados (692) 659
Provisdo para conserva especial 1.592 1.320
83.069 92.966
Variacao dos ativos e passivos
Contas a receber (2.046) 1.053
Adiantamentos a fornecedores 358 104
Despesas antecipadas (416) (322)
Tributos a recuperar e outros 341 100
Depositos judiciais (745) (1.560)
Fornecedores 8.522 20.311
Tributos a recolher 78 229
Obrigacdes sociais e trabalhistas 298 (90)
Adiantamentos de clientes (2.696) (244)
Outros passivos 2.297 (2.139)
89.060 110.408
Juros pagos - empréstimos (13.740) (44.507)
Caixa liquido provenientes das atividades operacionais 75.320 65.901
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdo financeira (20.837) 3.560
Adicdes ao intangivel (36.867) (30.275)
Adicdes liquidas ao imobilizado (577) (241)
Caixa liquido aplicado das atividades de investimentos (58.281) (26.956)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacéo de empréstimos e financiamentos (7.554) (23.891)
Amortizacdo de debéntures (14.000)
Utilizagdo (adicéo ao) do fundo restrito (847) (1.034)
Caixa liquido consumido pelas das atividades de financiamentos (8.401) (38.925)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 8.638 20
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do Exercicio 1.730 1.710
Caixa e equivalentes de caixa no final do Exercicio 10.368 1.730

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Concessionaria Bahia Norte S.A.

Demonstracdes do valor adicionado — Informacdes suplementares
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais)

2020 2019
Receitas 182.937 184.975
Insumos adquiridos de terceiros
Custos gerais, materiais, energia e outros (46.816) (40.272)
Servicos de terceiros e outros operacionais (14.117) (15.570)
(60.933) (55.842)
Valor adicionado bruto 122.004 129.133
Depreciagdo e amortizagdo (58.063) (53.779)
Amortiza¢des de seguros (1.404) (1.245)
Valor adicionado liquido produzido pela companhia 62.537 74.109
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 2.428 3.552
Valor adicionado total a distribuir 64.965 77.661
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal 19.438 19.449
Remuneracéo direta 13.522 13.940
Beneficios 4,917 4.643
FGTS 999 866
Impostos, taxas e contribui¢8es 15.975 16.255
Federais 8.582 8.392
Municipais 7.393 7.863
Remuneracdo de capitais de terceiros 52.453 47.607
Juros 51.953 46.962
Aluguéis 477 645
Doac0es e patrocinio 23
Remuneracao de capitais proprios (22.901) (5.650)
Prejuizo (Lucro) do exercicio (22.901) (5.650)
Valor adicionado distribuido 64.965 77.661

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas explicativas da
Administracao as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de
2020 e de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado
de outra forma)

1. Informagdes gerais

A Concessionaria Bahia Norte S.A. (“Bahia Norte” ou “Companhia”) € uma sociedade por a¢fes de
capital fechado, constituida em 29 de junho de 2010, estabelecida e domiciliada no Brasil, com sede e
foro em Salvador, no Estado da Bahia, que tem como objeto social, especificamente e exclusivamente,

a exploragédo e operacgdo do sistema rodoviario composto por trechos das rodovias BA-093, BA-512,
BA-521, BA-524, BA-526 e BA-535, seus acessos, faixas de dominio, edificagbes e terrenos, bem como
pelas areas ocupadas com instalacdes operacionais e administrativas (“sistema rodoviario”), tudo em
conformidade com as condi¢Bes do contrato de concesséao firmado entre o Estado da Bahia, por
intermédio da Secretaria de Infraestrutura do Estado da Bahia (Seinfra), juntamente com o Departamento
de Infraestrutura de Transporte da Bahia (Derba), a Agéncia Estadual de Servigos Publicos de Energia,
transporte e comunicagtes do Estado da Bahia (Agerba) e o “Poder Concedente”, pelo prazo de 25 anos.

A Companhia é controlada em conjunto pela Odebrecht Rodovias S.A. (“*ODB Rodovias”) e pela
Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A — Invepar), as quais possuem 50% de participagéo
no capital social, respectivamente.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 22 termo aditivo ao Contrato de Concessao n2 01/2010 com
finalidade de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da BA-526 e o km 8,5 da BA-099 com extensao de
11,20 km, para a Concessionaria construir, operar e manter a rodovia, que sera denominada

Via Metropolitana Camacari Lauro de Freitas (VMCLF). A rodovia foi inaugurada em 19 de junho de
2018. Como consequéncia, a area de total concedida passou a ser 132,65 km. Em decorréncia dos
novos investimentos, para recompor o equilibrio econdmico-financeiro da concesséo, fica aditado em 05
anos a vigéncia do contrato, passando de 25 para 30 anos.

Em 29 de abril de 2016, foi aprovada a ciséo parcial do patriménio liquido da controladora Odebrecht
Rodovias S.A. (“ODB Rodovias”), composto, em parte, pelo seu investimento na Companhia, sem
gualquer aumento ou modificagdo na composi¢do de seu capital social. Como resultado dessa
reorganizagdo societaria, a Odebrecht Rodovias S.A. (“ODB Rodovias”) passou a deter 50% do capital
total da Companhia.
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Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia apresentou prejuizo de R$ 22.901 (R$ 5.650 em

31 de dezembro de 2019). O resultado em 2020 foi afetado, principalmente, pelas restricdes de
mobilidade e distanciamento social em decorréncia da pandemia causada pela novo Coronavirus e que
impactam diretamente nos negdécios da Companhia, representando uma queda de 5,9% nas receitas de
pedagio quando comparadas ao ano anterior.

AcOes do Ministério Publico, Governanca e Compliance

Em dezembro de 2016, a NOVONOR S.A. - Em recuperacdo judicial (“Novonor”), controladora indireta da
Companhia, firmou acordo de leniéncia (“Acordo”) com o Ministério Publico Federal (“MPF”) e
autoridades dos EUA e Suica, responsabilizando-se por todos os atos ilicitos que integram o objeto dele,
praticados em beneficio dessas empresas, com excec¢do da Braskem S.A. que firmou acordo préprio. Em
julho de 2018, a NOVONOR S.A. - Em recuperagéo judicial (“Novonor”), também celebrou o acordo de
leniéncia com o Ministério da transparéncia/Controladoria-Geral da Uniédo (“CGU”") e com a Advocacia-
Geral da Unido (“AGU"), mediante ao qual serdo extintas as a¢fes de improbidade e os processos
administrativos no &mbito do Executivo Federal Brasileiro.

A Companhia possui compromisso de, continuamente, atuar com transparéncia e integridade, conforme
as melhores praticas mundiais de governanga e com as leis, normas e regulamentos aplicaveis. Para
tanto, conta com um sistema de conformidade desde 2017, que visa garantir e zelar por uma conduta
baseada em principios e valores éticos.

Na medida em que a Companhia e nenhum administrador sofreu condenacéo, ndo ha como determinar
se a Companhia sera afetada pelos resultados do referido Acordo e por quaisquer de seus
desdobramentos e suas consequéncias futuras. A Administracdo neste momento entende que tais
efeitos, se existentes, ndo deverdo afetar significativamente a Companhia e, consequentemente, as suas
demonstracdes contabeis em 31 de dezembro de 2020.

Procedimento arbitral

Fora da esfera judicial, em 03/08/2017, a Companhia foi comunicada pela Camara de Comércio Brasil-
Canada (CCBC) de Notificagéo para Instituicdo de Procedimento Arbitral, instaurado pelo Consércio
Construtor BA-093, formado pela Construtora Norberto Odebrecht S.A. (“CNQO”) e OAS S.A. (“OAS"),
essa Ultima em recuperagao judicial. As requerentes compuseram o Consorcio Construtor BA-093,
responsavel pelas obras de adequacao e construgéo das rodovias concessionadas e alegam,

em resumo, custos excedentes e ndo previstos na execu¢do das referidas obras, o que teria levado ao
desequilibrio econémico-financeiro do contrato de construcdo. Em 18 de agosto de 2017, a Companhia
apresentou resposta ao Requerimento de Instauragdo do Procedimento Arbitral, informando que iria
apresentar pleitos reconvencionais contra o Consoércio Construtor.

As partes apresentaram suas alegacdes iniciais em 12 de setembro de 2018, tendo apresentado em
27 de novembro de 2018, resposta as alegagdes iniciais da contraparte e réplica em 19 de fevereiro de
2019. Em 12 de abril de 2019, as partes apresentaram peticdo com indicagao das provas que desejam
produzir no &mbito do procedimento arbitral, nos moldes estabelecidos na ordem processual n® 3.

Em 03 de maio de 2019, as partes apresentaram relacdo dos documentos pretendidos que fossem
exibidos pela outra parte (Redfern Schedule), tendo apresentado em 17 de maio de 2019, o Redfern
Schedule contendo as objecdes e concordancias em relacdo aos documentos solicitados pela
contraparte, nos moldes estabelecidos na ordem processual n? 4. Em 15 de julho de 2019, as partes
apresentaram manifestacédo a ordem processual n? 5, tendo apresentado esclarecimentos e documentos
adicionais solicitados pelo Tribunal Arbitral. Em 25 de setembro de 2019, a CBN apresentou
manifestagdo em cumprimento a ordem processual n? 4 sobre o material juntado pelo Consércio
Construtor. Em 29 de novembro de 2019, as partes apresentaram manifestacdo em atencdo a Ordem
Processual n? 6, referente aos documentos adicionais solicitados pelo Tribunal Arbitral. Em 02 de marco
de 2020, as partes apresentaram manifestagdo em atencédo a Ordem Processual n2 7, referente aos
documentos adicionais solicitados pelo Tribunal Arbitral. Em 30 de abril de 2020, as partes apresentaram
manifestagdo em atencédo a Ordem Processual n2 8, referente aos questionamentos suscitados pelo
Tribunal Arbitral. Em 23 de junho de 2020, as partes apresentaram manifestacdo em atengdo a Ordem
Processual n? 9, referente aos documentos adicionais solicitados pelo Tribunal Arbitral.
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Em 27 de julho de 2020, o Consorcio Construtor BA-093 se manifestou em atengdo a Ordem Processual
n2 10. Em 21 de agosto de 2020, em atengdo a Ordem Processual n? 11, foi designada audiéncia para
apresentacao do caso e oitivas de prova oral, bem como data para juntada de eventuais novos
documentos pelo Tribunal Arbitral. Em 26 de agosto de 2020, em atencdo a Ordem Processual n? 11, o
Consorcio Construtor BA-093 requereu redesignagdo de audiéncia para nova data.

Em 02 de setembro de 2020, em atencéo a Ordem Processual n? 12, a Companhia manifestou sua
concordancia com o adiamento da audiéncia. Em 11 de setembro de 2020, o Consdércio Construtor
BA-093 apresentou sua manifestacdo em atengdo a Ordem Processual n? 13. Em 01 de outubro de 2020,
o Tribunal Arbitral emitiu a Ordem Processual n2 14, na qual defere a substituicdo do assistente técnico e
testemunhas da CBN.

Sendo assim, ainda existem esclarecimentos a serem apresentados pelas partes no decorrer de toda a
fase instrutéria do procedimento arbitral. No que se refere aos resultados, a Administracédo e seus
assessores legais entendem n&o haver, no momento, pardmetros para sua mensura¢édo, bem como para
determinacéo da possibilidade de perda, o que devera ser possibilitado apenas na fase decisoéria do
procedimento arbitral.

Covid-19
Impactos econdmicos

Com a paralisagao de varios setores produtivos e a fragilidade da economia mundial, causadas pela
pandemia do novo Coronavirus (Covid-19), ocasionadas pela implementagdo de medidas mitigatérias no
ambito Federal, Estadual e Municipal, tais como decretacdo de quarentenas, limitacdo de locomocéao,
suspensao de eventos, suspensdo das atividades escolares e cessacado de atividades culturais,

a Companhia tem expectativa de redugdo na sua receita de pedagios, devido a queda no volume de
trafego das rodovias.

No periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2020, quando comparado ao mesmo periodo do
ano anterior, houve uma reducgéo da ordem de 5,9% nas receitas de pedagio e acessorias.

Com a finalidade de manter os compromissos financeiros e manutencdo dos empregos, os fluxos de
caixa estdo sendo reprogramados, através de: (i) redugdo do escopo de investimentos ndo essenciais;
(ii) postergacao do recolhimento de tributos, através da adesdo a Medida Provisoria n2 927/2020;

(iii) negociagcdo com fornecedores para postergacdo de pagamentos; (iv) hegociagdo com as instituicbes
financeiras, com a finalidade de postergar o pagamento de determinadas dividas; e (iv) dentre outras
acoes.

Adicionalmente, com a finalidade de evitar contamina¢&o de colaboradores diretos e indiretos no
ambiente de trabalho e atendendo aos cuidados determinados pela Organizagdo Mundial da Saude
(OMS), foi feita a adequacgéo das atividades desempenhadas pelos integrantes das areas administrativas,
gue passaram a executar suas atividades em casa (“home office”) e, para as atividades desempenhadas
nas areas operacionais e nas areas administrativas onde nao for possivel estabelecer o home office,
estamos fazendo avaliagcdes constantes de cenarios, destacando-se: (i) a liberagdo imediata de pessoas
no grupo de risco, estagiarios e aprendizes; (ii) a adogdo de regime de trabalho flexivel para grupos
estratégicos; (iii) a disponibilizagéo de recursos em todos os pontos de trabalho; (iv) o reforgo e aumento
da frequéncia da rotina de higienizag&o/limpeza em todos os pontos de trabalho; (v) o escalonamento de
horarios para utilizagdo de refeitérios; (vii) a comunicacédo constante com orientacdes e dicas de
prevencao e outras informacgdes sobre o Covid-19.

Quanto aos usuarios, além da colocagdo de mensagens de apoio e orientagdo em painéis ao longo das
rodovias, foram implementados pontos de apoio aos usuarios, visando, dentre outras acdes, afericdo de
temperatura corporal, higienizacdo das cabines dos caminhdes, orienta¢des de prevencao, distribuicdo
de almoco, distribuicdo de kits com alcool gel, luvas, mascaras e produtos de higiene.

A emisséo das demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2020 foi autorizada pela Diretoria em
10 de fevereiro de 2021.
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2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracdes contdbeis estéo
definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposi¢do em contrério.

2.1. Base de preparacéo

As demonstracdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), e evidenciam
todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis, e somente elas, as quais estéo
consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

As demonstracdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que
no caso de outros ativos e passivo financeiros € ajustado para refletir a mensuracgao a valor justo.

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis da Companhia sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico que atua (“a moeda funcional”). As demonstracdes contdbeis estdo
apresentadas em reais, que € a moeda funcional da Companhia e, também, sua moeda de
apresentacao.

A preparacgdo de demonstrag8es contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicagdo
das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracdes contabeis, estao divulgadas na Nota Explicativa n® 3.

A Administracéo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta
convencida de que a mesma possui recursos para dar continuidade aos seus negocios no futuro.
Adicionalmente, a Administragdo nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar davidas significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstraces
contabeis da Companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas com base nesse pressuposto.

2.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancérios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, e com risco insignificante de
mudanca de valor (Nota Explicativa n2 6).

2.3. Ativos financeiros
2.3.1. Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros ao custo amortizado. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os instrumentos financeiros foram adquiridos. A Administracéo determina a
classificacé@o de seus instrumentos financeiros no reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros séo ativos ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis,

gue ndo sao cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com
prazo de vencimento superior a 12 meses apods a data de emisséo do balango (esses séo classificados
no ativo ndo circulante). Os ativos financeiros ao custo amortizado da Companhia compreendem “Caixa e
equivalentes de caixa” (Nota Explicativa n® 6), “Aplicacdes financeiras” (Nota Explicativa n® 7), “Contas a
receber” (Nota Explicativa n? 8), “Depésitos judiciais” (Nota Explicativa n210) e “Fundos restritos” (Nota
Explicativa n2 14 (iv).
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2.3.2. Reconhecimento e mensuragao

Os ativos séo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagao para todos
os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros sédo posteriormente mensurados e contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva de juros.

2.4. Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagao de servigos no
decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrério, estdo apresentadas no
ativo n&o circulante.

Os registros do contas a receber séo realizados pelos respectivos valores faturados e estéo
representadas substancialmente por recebiveis de pedagio eletrdnico e vale pedagio, com prazo de
recebimento inferior a 60 dias. Caso seja julgado necessario, é constituida Provisdo Esperada de Perdas
com Créditos de Liquidagéo Duvidosa (PECLD).

2.5. Despesas antecipadas

As despesas antecipadas sdo compostas por prémios de seguros a apropriar avaliadas ao custo, liquidas
das apropriac6es, que sdo reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de vigéncia do seguro e
custo de captacdo de financiamentos ainda né&o liberados.

2.6. Depositos judiciais

Trata-se basicamente de depdésitos judiciais realizados para a¢des de desapropriacéo e indenizaces de
benfeitorias na faixa de dominio, cujo o objeto mais significativo séo as areas situadas na Via
Metropolitana Camacari Lauro de Freitas, além de processos civeis e trabalhistas.

2.7. Demais ativos

Os demais ativos sé@o apresentados pelo valor de custo ou realizacao, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagfes monetarias auferidos até a data do balan¢o. Quando necesséria, é
constituida provisédo para reducdo aos seus valores de recuperagdo. Se o prazo de realizagao é
equivalente a um ano ou menos os demais ativos sédo classificados no ativo circulante, do contrario,
estao apresentados no ativo ndo circulante.

2.8. Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histdrico, menos depreciagdo acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo dos itens e pode incluir transferéncias do patriménio
de quaisquer ganhos/perdas de hedge de fluxo de caixa qualificados como referentes & compra de
imobilizado em moeda estrangeira. O custo historico também inclui os custos de financiamento
relacionados com a aquisicao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros
associados a esses custos e gue possam ser mensurados com seguranga.

O valor contébil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sao
lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.
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A depreciacgédo é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos o valor residual,
durante a vida util estimada, como segue:

Anos
Méveis e utensilios 10
Computadores e periféricos 5
Maquinas e equipamentos 3-5
Veiculos 25

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados, quando aplicavel,
ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel, se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota Explicativa n? 11).

Os ganhos e as perdas de alienacgdes sdo determinados pela comparacéo dos resultados com o seu
valor contabil e sdo reconhecidos em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” na
demonstracao do resultado.

2.9. Intangivel
2.9.1. Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concessao

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao sao registrados conforme
Interpretacéo Técnica ICPC 01, item 17, relativo & estimativa do valor justo de construcéo e outros custos
incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concesséao esta
sujeito aos pressupostos e estimativas, bem como a utilizagdo de diferentes premissas,
e podera vir a afetar os saldos registrados.

A vida util estimada dos ativos remanescentes também exige pressupostos e estimativas, onde
alteracdes nas circunstancias futuras, poderiam afetar a vida Gtil remanescente dos ativos intangiveis e
podem ter um impacto significativo nos resultados de operag6es futuras (Nota Explicativa n® 12).

O ativo intangivel tem sua amortizacéo iniciada quando estiver disponivel para ser utilizado nas
operagBes da Companhia. A amortizagao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao &
reconhecida no resultado através de projecao de curva de trafego estimada para o periodo de concesséo
a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais reflete o
padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo (Nota Explicativa n2 12).

Os juros referentes aos financiamentos, que séo diretamente atribuiveis a constru¢éo, séo capitalizados
como parte do ativo intangivel, liquido dos fundos restritos, conforme CPC 20 — “Custos de empréstimos”.

2.10. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos e financiamentos sé@o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacéo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor de liquidacao,

€ reconhecida na demonstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data
do balango (Nota Explicativa n2 14).

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgao
ou producdo de um ativo qualificavel, que € um ativo que necessariamente demanda um periodo de
tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, s&o capitalizados como parte do
custo do ativo quando for provavel que eles resultardo em beneficios econdmicos futuros para a entidade
e que tais custos possam ser mensurados com confian¢a. Demais custos de empréstimos sao
reconhecidos como despesa no periodo em que séo incorridos.
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2.11. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obriga¢des a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos
de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até 12 meses. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas
como passivo nao circulante (Nota Explicativa n2 13).

2.12. Demais passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,

dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balanco. Quando
requerido, os elementos do passivo decorrentes das operacdes de longo prazo séo ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

2.13. Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

A despesa do imposto de renda e da contribuigdo social do exercicio compreende os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na
proporcdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no
resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribui¢cdo social corrente e diferido é calculado com base nas leis

tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A Administragcdo avalia,

periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas apura¢fes de impostos sobre a renda com

relacdo as situacdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel da margem a interpretacoes; e estabelece
provis6es, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sao reconhecidos sobre as diferengas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstracBes contabeis e sdo determinados usando aliquotas de imposto (base a legislagao fiscal)
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco.

A Companhia constitui imposto de renda e contribui¢éo social ativo do diferido sobre prejuizos fiscais e
bases negativas de contribui¢cdo social, uma vez que, possui evidéncias suficientes para comprovar a
existéncia de disponibilidade de lucro tributavel suficiente para compensacéo futura dos prejuizos fiscais
néo utilizados.

2.14. Capital social

As acdes ordinarias sao classificadas no patrimonio liquido.

2.15. Reconhecimento da receita

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca,

€ provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos para as suas atividades. A Companhia baseia suas estimativas levando em
consideracao as especificagdes da prestacdo de servigo.
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As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sao reconhecidas pelo regime de
competéncia, com base na utilizagédo da rodovia pelos usuarios e corresponde ao valor justo da
contraprestacéo recebida pela prestagéo de servicos no curso normal das atividades da Companhia.
A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

(i) Receita de contratos de construcgao

A receita proveniente dos contratos de prestagdo de servigos de construcao é reconhecida de
acordo com os itens 13 e 14 da Interpretacédo Técnica ICPC 01 — “Contratos de concessao” e
CPC 17 - “Contratos de construcéo”, segundo o método de custo acrescido de margem.

Os custos dos contratos sé@o reconhecidos na demonstracé@o do resultado, como custo dos
servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos
sdo considerados para mensuracdo da receita, que segue o método de custo acrescido da
margem. A receita é reconhecida pela margem anual de 1% sobre os custos incorridos
atribuiveis ao contrato de concesséo, apurada pela combinacéo dos custos de supervisao,
risco do negécio e gerenciamento dos subcontratados.

Quando o encerramento de um contrato de construgdo ndo puder ser estimado de forma
confiavel, a receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que serédo
recuperados

2.16. Novas normas e pronunciamentos contabeis ainda ndo adotados

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 12 de janeiro de 2021,
conforme segue:

Reforma da taxa de juros de referéncia — Fase 2 (alteragdes ao CPC48/IFRS 9, CPC 38/IAS 39,
CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC 06/IFRS 16) — A partir de 1°. de janeiro de 2021.

Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteracdes ao CPC 25/IAS 37) — A partir de
1°. de janeiro de 2022.

Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alterac6es ao CPC 27/IAS 16) — A partir de 1°. de
janeiro de 2022.

Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteracdes ao CPC 15/IFRS 3) — A partir de 1°. de janeiro de
2022.

Classificagcdo do Passivo em Circulante ou N&o Circulante (Altera¢bes ao CPC 26/IAS 1) — A
partir de 1°. de janeiro de 2023.

IFRS 17 Contratos de Seguros - A partir de 12. de janeiro de 2023.

A Companhia ndo adotou antecipadamente essas nhormas na preparacdo destas demonstra¢ées
contabeis. Entretanto, ndo se espera que essas normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstra¢des contabeis da Companhia.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na expectativa
histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.
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3.1. Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Administracdo da Companhia faz estimativas com relagdo ao futuro.

Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para 0 préximo exercicio social, estdo
contempladas a seguir:

(@) Perda (impairment) estimada de ativos financeiros e néo financeiros

(b)

(c

(d)

~

A Companhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os
prejuizos de impairment séo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um
“evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que podem ser estimados
de maneira confiavel.

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o &gio, ndo estdo sujeitos & amortizacéo e sdo
testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducéo ao valor recuperavel
(impairment). Os ativos que estao sujeitos & amortiza¢éo sdo revisados para a verificagdo de
impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um
ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso.

Os ativos néo financeiros, exceto 0 agio, que tenham sido ajustados por impairment, sdo
revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversédo do impairment na data
do balancgo.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo foram identificadas pela Administracéo,
evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment dos ativos ndo
financeiros.

Reconhecimento de receita

Na apuracao do valor justo da receita de contratos de constru¢éo, a Companhia utilizou o custo
total incorrido mais margem de lucro estimada pela Administrac¢éo, sendo utilizado para se
chegar ao valor final o método de calculo por dentro.

A margem de construgao foi definida considerando a divisdo entre os custos de monitoramento
e gestdo despendidos pela Companhia e o total de investimentos previstos, conforme
fundamentado por avaliagdo da engenharia da Concessionaria.

Determinacgdo da amortizagao dos ativos intangiveis

A Companbhia, para as demonstra¢des contabeis anuais no exercicio findo em

31 de dezembro de 2020, estimou como base para amortizacéo a curva de trafego, limitado ao
prazo final da respectiva concessao. A Administragdo reconhece esse método como o que
melhor reflete o padrédo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo,
sendo essa pratica também utilizada pelas principais Companhias do segmento. Assim, a taxa
de amortizacéo é determinada através de estudos econdmicos que buscam refletir o
crescimento projetado de trafego das rodovias e geracéo dos beneficios econdmicos futuros
oriundos do contrato de concessao.

Os demais ativos, com vida (til inferior ao prazo de concesséo, sdo amortizados pelo método
linear de acordo com sua vida Util econémica.

Passivo contingente

A Companhia reconhecera passivo contingente sempre que a perda puder ser razoavelmente
estimada. Na hipétese em que o montante envolvido ndo possa ser razoavelmente estimado,
toda e qualquer informacéo relevante sera divulgada, em nota explicativa, expondo 0s riscos em
gue a Companhia esta sujeita.
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(e) Imposto de renda e contribuicdo social

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias
tributaveis e os impostos diferidos ativos séo reconhecidos sobre todas as diferencas
temporarias dedutiveis, prejuizo fiscal e base negativa, apenas quando for provavel que a
Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

4. Gestao de risco financeiro
4.1. Fatores de risco financeiro
(@) Consideragdes gerais

A Companhia participa em operag8es envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e empréstimos, com o
objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operagdes.

4.2. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total
de empréstimos, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total & apurado
através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial com a divida
liquida.

Em 2019, a estratégia da Companhia foi manter uma classificacdo de crédito Baa2 na escala de
Moody’s.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro podem ser assim sumariados:

2020 2019
Montante total da divida (Nota 14) 679.492 652.958
Menos Caixa e equivalente de caixa (Nota 6) (10.368) (1.730)
Menos Aplicacéo financeira (Nota 7) (23.607) (2.770)
Menos Fundo restrito (Nota 14 (iv)) (37.299) (36.452)
Divida liquida 608.218 612.006
Total do patrimdnio liquido 252.030 274.931
Total do capital préprio e de terceiros 860.248 886.937

Indice de alavancagem financeira (%) 71 69
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5. Instrumentos financeiros por categoria

(a) Custo amortizado

Ativo, conforme o balan¢o patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacéo financeira
Contas a receber
Depositos judiciais
Fundo restrito

Passivo, conforme o balan¢o patrimonial
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

6. Caixa e equivalentes de caixa

Fundo de troco
Bancos conta movimento
Numerario em transito

7. Aplicacéo financeira

2020 2019
10.368 1.730
23.607 2.770

9.183 7.137
24.840 24.095
37.299 36.452

105.297 72.184
33.037 24.515
679.492 652.958
712.529 677.473
2020 2019
260 260
9.988 1.147

120 323
10.368 1.730

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo de R$ 23.607 (R$ 2.770 em 31 de dezembro de 2019), registrado

na rubrica de aplicagéo financeira, refere-se ao saldo residual dos recursos captados através de

financiamento, o qual seré utilizado para realizagéo de investimentos em infraestrutura. Esta aplicacéo é

mantida junto ao Banco BNB e é remunerada a 99% do CDI.

8. Contas a receber

Conectcar S.A.(i)
DB Trans S.A. (ii)
Sem Parar (i)
Outros

Provisdo para perdas esperadas de créditos de liquidacao duvidosa

2020 2019
584 551
460 228

6.055 5.383

2.295 1.659
(211) (684)

9.183 7.137

Os recebiveis sdo compostos, em sua maioria, por valores com vencimento inferior a 30 dias. As passagens

vencidas a mais de 60 dias sdo provisionadas como perda esperada.

(i) Contas a receber oriundas das transacdes de AVI (Automatic Vehicle Identification) representam
pagamentos efetuados pelos usuarios mediante créditos previamente adquiridos das empresas

habilitadas, Conectcar S.A. e Sem Parar S.A;;

(ii) Contas a receber oriundas das transacdes de vale pedagio representam pagamentos efetuados
pelos usuéarios mediantes créditos de vale pedagio previamente adquiridos da Empresa habilitada

DBTrans S.A.
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Movimentacgao da provisdo para perdas esperadas de créditos de liquidagdo duvidosa

(a) movimentacgao

2020 2019
Saldo no inicio do periodo 684 601
Adicoes 48 83
Baixas (521)
Saldo no final do periodo 211 684
9. Tributos a recuperar e outros
2020 2019
Antecipacdes do CSLL 58
IRRF sobre aplica¢6es financeiras 144 238
Saldo negativo IRPJ 226 452
Saldo negativo CSLL 63
Outros 245 271
678 1.019
10. Depésitos judiciais
Trata-se de forma mais significativa de deposito judicial realizado para agdes de desapropriacéo e
indenizac¢des de benfeitorias.
Trabalhistas Civeis Desapropriacdes 2020
Em 1° de janeiro 151 29 23.915 24.095
Adicdes (21) (29) 795 745
11. Imobilizado
Imobilizado - Composicao
2020 2019
Taxas anuais
de Depreciagéo
depreciagéo Custo acumulada Liguido Liguido
Moéveis e utensilios 10% 1.378 (823) 555 557
Computadores e periféricos 20% 3.184 (2.828) 356 92
Magquinas e equipamentos 10% 28 2) 26 14
Veiculos 20% 60 (23 37 127
Benfeitoria em iméveis de terceiros 4,13% 1.418 (260) 1.158 1.215
6.068 (3.936) 2.132 2.005
Movimentacgao do imobilizado
2020 2019
Saldo noinicio do periodo 2.005 2.297
(+) Adicao 577 241
(-) Baixa (12) 2)
(-) Depreciagédo (438) (361)
(-) Transferéncia para intangivel (170)
Saldo no final do periodo 2.132 2.005
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12. Intangivel

Composicgéo

Intangivel em infraestrutura
Edificios e instalacdes

Pavimentagdes e conservacdo especial
Hardware e equipamentos de pedagio
DesapropriacGes

Magquinas e equipamentos

Bens de direito de uso - Veiculos **

Meio ambiente e elementos de seguranca
Obras em andamento

Outros intangiveis

Adiantamento a fornecedor (Nota 26)
Softwares adquiridos de terceiros
Marcas e patentes

2020 2019
Taxas
anuais de Amortizacédo P P
amortizac Custo Acumulada Liguido Liquido
ao (%)
*) 226.225 (39.064) 187.161 189.786
* 825.581 (252.387) 573.194 601.290
20,00 24.869 (9.233) 15.636 14.724
* 48.893 (4.423) 44.470 43.896
10,00 10.720 (7.406) 3.314 2.850
33,33 3.533 (526) 3.007 2.965
*) 38.637 (7.159) 31.478 24.510
16.981 16.981 15.150
1.195.439 (320.198) 875.241 895.171
4.234 4.234 4.234
20,00 887 (350) 537 421
46 46 46
5.167 (350) 4.817 4.701
1.200.606 (320.548) 880.058 899.872

(*) A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao foi reconhecida na rubrica
de custos do servico prestados considerando a projecéo de curva de trafego ou método linear,
conforme a vida Gtil econdmica do bem. Os itens referentes ao contrato de concesséo séo edificios e
instalagbes, pavimentacdes e conservacao especial, desapropriacfes e meio ambiente e elementos

de seguranca.

A média ponderada esperada para amortizagdo dos ativos referentes ao contrato de concesséo para

o periodo em 31 de dezembro de 2020 era de 3,25% (3,03% em 31 de dezembro de 2019);

(**) Veiculos adquirido através de Leasing Financeiro, classificados como bens de direto de uso de

acordo com o IFRS 16/CPC 06 (R2) — Leasing.

Também séo itens do contrato, mas com vida Util inferior ao periodo de concesséo, hardware e
equipamentos de pedagio, maquinas e equipamentos, veiculos e software adquiridos de terceiros.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2020, foram capitalizados juros referentes aos
financiamentos, liquido dos juros dos fundos restritos, no valor de R$ 692 (R$ 659 em 31 de

dezembro de 2019).

Contrato de concessao - infraestrutura

O custo relativo a infraestrutura é calculado pela apropriagdo do custo incorrido na formagéo do

intangivel acrescido da margem de construcéo (1%) e refere-se aos custos dos investimentos em bens
reversiveis ao Poder Concedente, direcionados para a infraestrutura da concessao.
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Movimentagao do intangivel

Saldo noinicio do Exercicio
(+) Adicao
(-) Baixa
(-) Amortizacgéo
(+) Transferencia do imobilizado

Saldo no final do Exercicio

13. Fornecedores
Circulante

Construtora S & V Ltda

Neufreire Construtora Ltda

Concreta Tecnologia em Engenharia Ltda
Construtora BSM Ltda

CBAA Asfaltos Ltda

BC2 Construtora Ltda Me

Vitalmed Resgate Médico Ltda

Lr Engenharia Ltda

Pedreiras Parafuso Ltda

Victor de Moraes Sarmento Guimaraes
George Franklin Dias Engenharia

Pituba Sinalizagdo e Servigos Ltda
Paisartt Construtora Ltda

Agerba - Agencia Estadual de Regulacéo
Ribeiro Reis Construtora Eirelli
Fornecedores diversos

2020 2019
899.872 923.521
37.559 30.275
(928)
(57.373) (53.166)
170
880.058 899.872

2020 2019

3.958 4.355

5.443 3.920

2.152 3.158

2.135 2.518

1.477 2.142

2.040 2.031

2.135 1.194

2.875

716 859

157 504

218 403

452 303

195 242

338

118

9.084 2.430

33.037 24.515

Desde 1¢ de janeiro de 2020, os novos contratos firmados entre a Companhia e seus fornecedores de
bens e servigos que tiveram seus recebiveis antecipados junto ao Fundo de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC), durante o semestre, foram pactuados com prazos de vencimento de um a dois anos
(até 2019 o prazo era de até 360 dias). Os fornecedores tém a possibilidade de receber antecipadamente

seus recebiveis junto a um Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), cujo objetivo é

fortalecer os fornecedores da Companhia, de modo a propiciar aos mesmos o recebimento antecipado
das vendas e taxas mais atrativas. Atualmente, os cotistas do FIDC sdo compostos por acionistas da
Companhia e terceiros (Nota Explicativa n® 26). Em 31 de dezembro de 2020, o saldo equivalente a estes
contratos era de R$ 23.449, apresentados no circulante. Em 25 de novembro de 2020, foi liquidado a
parcela junto ao FIDC no montante de R$ 9.650 (valor do principal e juros).
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14. Empréstimos e financiamentos

Composicgéo

Encargos

. . 2020 2019
Moeda financeiros

Desenbahia — Agéncia de fomentO 2° ciclo R$ TJILP + 3% a.a. 21.905 22.336
BNB - Contrato de financiamento 2° ciclo R$ 2,94% a.a. 172.893 170.772
Desenbahia — Agéncia de fomento R$ TJILP + 3% a.a. 9.522 9.750
Desenbahia — Agéncia de fomento R$ 10% a.a. 20.262 20.050
BNB - Contrato de financiamento R$ 10% a.a. 245.156 228.954
BNB - Contrato de financiamento R$ TILP +4% a.a. 6.679 7.931
BNB - Contrato de financiamento 3° ciclo R$ 8,24% a.a. 186.001 175.759
Desenbahia — Agéncia de fomento 3° ciclo R$ DI +3%a.a. 19.176 20.293
Custos de captacdo R$ (2.102) (2.887)
679.492 652.958

(-) Circulante (43.812) (34.029)
Né&o circulante 635.680 618.929

(i) Em 26 de novembro de 2014, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB valor de
R$ 181.905 com liberagéo em 07 parcelas, sendo que, até 31 de dezembro de 2019, todas as

parcelas ja haviam sido liberadas totalizando o montante contratado. O prazo de financiamento é de

240 meses, com caréncia de 36 meses, contados a partir da data da assinatura do contrato. A taxa

de juros efetiva é de 8,24% ao ano, com bénus de adimpléncia de 15% da taxa de juros anual.

(i) Em 15 de agosto de 2016, foi firmado um contrato junto ao Desenbahia no valor de R$ 26.000,
sendo que até 31 de dezembro 2016 foi liberada a totalidade do financiamento. O prazo de

financiamento é de 72 meses, com caréncia de 24 meses, contados a partir da data da assinatura do

contrato. A taxa de juros efetiva é de 3,00% ao ano.

(iii) Em 21 de dezembro de 2012, foi firmado um contrato de financiamento junto ao Desenbahia no valor

de R$ 30.000, que foi liberado em 27 de junho de 2013. O prazo do financiamento é de 240 meses,

com caréncia de 30 meses, contados a partir da data assinatura do contrato. A taxa de juros
contratual é de 3,00% ao ano + TJLP (taxa de juros de longo prazo).

(iv) Em 12 de dezembro de 2012, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no valor de
R$ 188.435 que foram liberados em 6 parcelas. O prazo de financiamento é de 240 meses, com

caréncia de 30 meses, contados a partir da data da assinatura do contrato. A taxa de juros contratual

é de 2,94% ao ano, com bdénus de adimpléncia de 15% da taxa de juros anual.

(v) Em 10 de agosto de 2011, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no valor de

R$ 254.139 (R$ 2.933 de encargos financeiros em 31 de dezembro de 2013) que foram liberados em

8 parcelas. O prazo do financiamento é de 240 meses, com periodo de caréncia de 30 meses,
contados a partir da data de assinatura do contrato.

(vi) Em 29 de abril de 2011, foi firmado um contrato de financiamento junto ao BNB no valor de
R$ 15.645, pelo prazo de 180 meses, com periodo de caréncia de 30 meses, contados a partir da
data de assinatura do contrato. A taxa de juros contratual é de 4% ao ano mais TJLP.

As garantias para os empréstimos obtidos junto ao Desenbahia e BNB s&@o penhora de agéo, direitos
creditorios e emergentes além de fianga coorporativa apenas para a parcela da Desenbahia.

No primeiro semestre de 2020, com a renegociacdo da divida junto aos Bancos Desenbahia e BNB,
os contratos de financiamento passaram a ter nova caréncia nos pagamentos da amortizagéo para 0os
proximos 12 Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE) a 24 meses (0os demais, com
excecdo do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT).

No mesmo periodo, houve a suspensao dos pagamentos de juros do FNE dos contratos vinculados ao
BNB.
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Movimentacdo

Saldo em 1° de janeiro de 2019 690.731
Proviséo de juros 43.454
Juros capitalizados 659
(-) Amortizacéo do principal (37.891)
(-) Juros pagos (44.507)
Custo de transagéo 512

Saldo em 31 de dezembro de 2019 652.958
Proviséo de juros 46.352
Juros capitalizados 692
(-) Amortizacéao do principal (7.554)
(-) Juros pagos (13.740)
Custo de transagéo 784

Saldo em 31 de dezembro de 2020 679.492

Prazos de vencimento

Os montantes nao circulantes tém a seguinte composi¢&o, por ano de vencimento:

2020 2019

2021 52.227 32.683

2022 60.692 33.758
2023 85.516

2024 até 2032 437.245 552.488

635.680 618.929

Fundos restritos

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo da rubrica de Fundos restritos no montante de R$ 37.299

(R$ 36.452 em 31 de dezembro de 2019) é mantido como garantia de pagamento do valor

correspondente as trés maiores parcelas dos financiamentos com o BNB do 1° ciclo Fundo de Amparo ao
Trabalhador (FAT) BNB, Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE) BNB e FNE
Desenbahia), 22 ciclo (FNE BNB) e 32 ciclo (FNE BNB), conforme previsto no contrato firmado junto a
instituicdo financeira. O fundo é remunerado entre 98% e 99% do CDI, com vencimento em 2031.

Principais compromissos assumidos (Covenants)

As clausulas restritivas dos contratos de financiamento foram cumpridas pela Companhia em 31 de

dezembro de 2020.
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15. Arrendamento mercantil

Direto de uso de arrendamento

Edificios Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019
Reconhecimento inicial do custo 6.244 6.244
Reconhecimento inicial da amortizagado (1.030) (1.030)
Amortizacéo (252) (252)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 4.962 4,962
Este montante, refere-se ao contrato de locag&o da sede administrativa da Companhia.
Passivo de arrendamento
Edificios Veiculos Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019
Reconhecimento inicial 5.942 2.386 8.328
AdicGes 0 0
Baixas (818) (1.019) (1.837)
Apropriacéo de juros 666 268 934
Saldo em 31 de dezembro de 2020 5.790 1.635 7.425
Passivo circulante 165 752 917
5.625 883 6.508

Passivo ndo circulante

O reconhecimento inicial do arrendamento de Edificios, com base no CPC 06 (R2), considerou a taxa de
juros anual obtida utilizando como critério a taxa média de captacdo de 6% a.a.

O saldo de R$ 1.635 em 31 de dezembro de 2020, refere-se a um contrato de financiamento de veiculos
junto ao banco Daycoval no valor original de R$ 3.006 na modalidade de leasing financeiro. O prazo do

leasing é de 48 meses.

16. Obrigacdes sociais e trabalhistas

Participacdo nos lucros e resultados - ("PLR")
Provisdo de férias
Outros

2020 2019
2.039 1.997
1.522 1.296

634 604
4.195 3.897

17. Proviséo para contingéncias

Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui provisionado o montante de R$ 723 (R$ 536 em 31
de dezembro de 2019) relacionado as agées judiciais civeis e trabalhistas decorrentes do curso normal
de suas atividades classificadas pela Administragdo, com base na avaliagdo dos seus assessores legais

com perda provavel.
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Nao é esperada nenhuma exigibilidade relevante resultante dos passivos contingentes, além daquelas
provisionadas.

Trabalhistas Civeis Total
Saldo no inicio do periodo 138 398 536
Movimentacéao do periodo 6 181 187
Saldo no final do periodo 144 579 723

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango

A Companhia tem ac¢des de natureza civel, envolvendo riscos de perda classificados pela Administragéo
como possiveis, com base na avaliagdo de seus assessores legais, para as quais ndo ha provisao
constituida, conforme composicao e estimativa a seguir:

2020 2019
Processos civeis 7.076 6.670
7.076 6.670

18. Provisdo de conserva especial

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia apresenta o saldo de R$ 7.744 (R$ 6.152 em 31 de
dezembro de 2019), referente a provisao para recuperagédo da infraestrutura. A proviséo foi constituida
considerando os investimentos previstos no contrato de concessao referente aos ultimos 05 anos de
vigéncia, descontados a valor presente de 13,80% a.a. (13,80% a.a. 31 de dezembro de 2019) e
apropriados pelo prazo de concesséo de 30 anos.

19. Patriménio liquido
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social subscrito e integralizado é de R$ 286.000
representado por 367.759.706 acdes ordinarias e sem valor nominal, sendo 183.879.853 a¢des
subscritas pela acionista ODB Rodovias e 183.879.853 ag6es subscritas pela Invepar.

3lde dezembro 31de dezembro

de 2020 de 2019

Capital Capital Acdes Acdes

Acionistas subscrito integralizado ordinarias ordinarias
ODB Rodovias 143.000 143.000 183.879.853 183.879.853
Invepar 143.000 143.000 183.879.853 183.879.853
286.000 286.000 367.759.706 367.759.706

b) Reservas de lucro
(i) Reservalegal

A reserva legal sera constituida anualmente como destinacéo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.

Em 31 de dezembro de 2020, néo foi constituida a reserva legal dado o saldo de prejuizos
acumulados de R$ 33.970.
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c)

Dividendos

A Companhia distribuira dividendos anuais obrigatérios de, no minimo 25% do lucro liquido do
exercicio ajustado de acordo com as dedugfes previstas em estatuto. A Assembleia Geral
decidira o destino remanescente do lucro liquido, nos termos da lei.

20. Contratos

a)

b)

Contrato de concessao

Contrato firmado em 17 de agosto de 2010 entre o Estado da Bahia, por intermédio da
Secretaria de Infraestrutura do Estado da Bahia (Seinfra), juntamente com o Departamento de
Infraestrutura de Transporte da Bahia (Derba), a Agéncia Estadual de Servigos Publicos de
Energia, transporte e comunicagfes do Estado da Bahia (Agerba), e a Concessionaria Bahia
Norte (Companhia), tendo como objeto a exploracao da infraestrutura e da prestagéo do servico
publico de recuperacao, operagdo, manutencao, monitoramento, conservacao, implantacao de
capacidade do Sistema Rodoviario “Concessao” dos trechos: BA-093, BA-512, BA-521, BA-524,
BA-526 e BA-535, mediante a prestagdo de servico pela Concessionaria pelo prazo de 25 anos,
a partir da data de assinatura do contrato.

A Companhia devera executar as obras de constru¢do da rodovia seguindo a metodologia de
execugao pré-estabelecida, além de elaborar os estudos e projetos executivos e obter as
licengcas necessérias, incluindo as relacionadas a prote¢cdo ambiental.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 2° termo aditivo ao Contrato de Concesséo

n2 01/2010 com finalidade de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da BA-526 e o km 8,5 da
BA-099 denominado de Via Metropolitana, para ser construido pela Concessionéria e aditado
em 05 (cinco) anos a vigéncia do Contrato, passando de 25 para 30 anos além de 03 parcelas
de reequilibrios tarifario.

Durante o prazo de concessao, a Companhia devera contratar e manter em vigor apélices de
seguro de riscos operacionais, seguro garantia, seguro da frota de veiculos e seguro de
responsabilidade civil.

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessao:
Implantacéo de terceiras faixas;
Duplicacao;
Implantacdo de acostamento;
Implantacdo de passarelas para pedestres;
Adequacdo de paradas de 6nibus em trechos urbanos;
Instalacéo de cabines de pedégio.
Contrato de engenharia

Contrato firmado em 18 de agosto de 2010, tendo como contratada o Consorcio Sistema
BA-093, constituido pelas empresas Construtora Norberto Odebrecht S.A. (“CNQO”) e
Construtora OAS Ltda. (“OAS”), com objetivo a execug¢do das obras civis, compreendendo os
projetos funcionais e projetos executivo dos servigos de recuperagdo, ampliacdo e melhoria
descritos no contrato de concessao.

O valor global do contrato é de R$ 576.631 e abrange os servigos e fornecimentos relacionados
a execucao das obras civis tendo por data-base fevereiro de 2010. O contrato encontra-se
totalmente realizado e contabilizado no intangivel.
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Em 12 dezembro de 2014, foi assinado o aditivo ao contrato com o Consércio Sistema BA-093
com o objetivo de executar, na modalidade empreitada por prego global e prazo determinado,
todas as obras e servigos necessarios a implantacéo da Via Metropolita Camacari Lauro de
Freitas. O valor global do aditivo é de R$ 233.774. Até 31 de dezembro de 2017, foi investido o
montante de R$ 208.200. Adicionalmente, foi acrescido ao preco global reajuste no valor de
R$ 15.056 referente a atualizacdo financeira calculada pela formula paramétrica prevista na
clausula 42 do aditivo da Via Metropolitana. Este valor foi registrado no intangivel.

Em 20 de julho de 2015, foi assinado termo aditivo ao contrato com o Consorcio Sistema
BA-093 com objetivo de indenizar todos os custos extraordinarios verificados nas obras civis
originalmente contratadas, que ndo contemplam a implantac@o da Via Metropolitana. Referente
a estes custos extraordinarios, foi acrescido ao preco global o valor de R$ 31.309, ja registrado
no intangivel.

21. Receitas

2020 2019
Receita de construgado 37.571 30.572
Receitas de pedagio 142.222 151.055
Receitas acessorias 3.144 3.347
Impostos e contribuigdo sobre servigos (12.750) (13.544)
Receita liquida 170.187 171.430

A diminuicdo das receitas de pedagio em 2020, quando comprado ao mesmo periodo de 2019, deve-se,
principalmente, a reducéo do trafego em virtude dos efeitos da pandemia do novo Coronavirus,
relacionadas as restricdes de circulagéo e isolamento social.

22. Custos

a)

b)

Custo de construgao

Os custos de obra de infraestrutura referem-se aos custos apurados e langados, tomando-se
por base as orienta¢fes contidas na Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséao.

A Companhia reconheceu no periodo findo em 31 de dezembro de 2020, o montante de
R$ 37.196 (R$ 30.269 em 31 de dezembro de 2019) como custo de constru¢éo, sendo
respectiva receita mensurada considerando uma margem de 1%.

Custo dos servi¢os prestados

2020 2019
Custo de operagado
Custos com pessoal 13.074 12.707
Prestadores de servigos 12.024 13.057
Depreciagdo e amortizacdo 57.623 53.388
Custos contratuais da concessao 5.189 5.262
Material, equipamentos e veiculos 2.744 2.867
Gastos gerais 1.833 1.873
Outros custos operacionais 1.001 994

93.488 90.148
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23. Despesas gerais e administrativas

2020 2019

Despesas com pessoal 8.097 8.446
Prestadores de servigos 2.064 2.366
Gastos gerais e administrativos 1.385 1.953
Depreciacéo e amortizacdo 440 391
Honorarios da diretoria 992 1.091
12.978 14.247

24. Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
a) Composicdo do imposto de renda e contribui¢do social

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia registrados impostos diferidos passivos
liquidos no montante de R$ 3.719 (R$ 3.841 em 31 de dezembro de 2019), calculados sobre
prejuizos fiscais, margem de construgdo do ativo intangivel da concesséo, conforme ICPC 01,
e outras diferengas temporarias, a aliquota de 34%. Os ativos de impostos diferidos séo
reconhecidos para os prejuizos fiscais na proporc¢ao da probabilidade de realizagdo do
respectivo beneficio fiscal por meio do lucro tributavel futuro.

Os saldos do passivo diferido liquido apresentam-se como segue:

2020 2019
IR e CSLL sobre prejuizo fiscal e base negativa (34%) 14.795 14.794
IR e CSLL sobre margem de construcéo e diferenca fiscal temporaria (34%) 18.514 18.635
Passivo de imposto diferido (liquido) 3.719 3.841

O Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos sobre prejuizos fiscais, cujo saldo
acumulado em 31 de dezembro de 2020 totalizava R$ 43.515. O imposto de renda e
contribuicdo social diferidos séo reconhecidos somente quando se considere provavel que haja
lucro tributério futuro e contra 0 que esses créditos fiscais possam ser usados. Em 31 de
dezembro de 2020, o saldo de impostos diferidos sobre prejuizos fiscais foram registrados em
sua totalidade.

b) Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e da contribui¢cdo social

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados no resultado apresentam a
seguinte reconciliagdo em seus valores a aliquota nominal:

2020 2019
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social (23.022) (6.643)
Imposto de renda (IR) e Contribuicdo Social (CSLL) a aliquota de 34% 7.827 2.259
Ajustes para apuracdo da aliquota efetiva:
Adicoes permanentes, liquidas 53 78
Exclusdes (adi¢des) temporarias, liquidas (1.032) (992)
Margem de construgao 128 103
Juros capitalizados 235 224
Prejuizo Fiscal do periodo (7.090) (671
Efeito de IR e CSLL no resultado 121 1.001
IR e CSLL diferidos 121 998

Total da despesa com IR e CSLL 121 998
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25. Resultado financeiro, liquido

2020 2019
Receita financeira
Descontos obtidos 46
Rendimento de aplicacéo financeira 1.194 2.159
Atualiza¢do monetaria 1.188 1.393
2.428 3.552
Despesa financeira
Juros de empréstimos (47.286) (44.006)
IOF (95) (53)
Outras despesas (4.692) (3.078)
(52.073) (47.137)
Despesas financeiras, liquidas (49.645) (43.585)

26. Saldos e transacf8es com partes relacionadas

Os saldos e transag¢des com partes relacionadas referem-se ao contrato de execugao de obras (Nota

Explicativa n? 20 (b), firmado em 18 de agosto de 2010 junto a CNO e OAS.

2020 2019
Ativo nao circulante
Adiantamento a fornecedor (Nota 12) 4.234 4.234
Passivo circulante e ndo circulante
Fornecedores (Nota 13)* 31.513 21.105
2020 2019
Resultado
Custo de construcéo (37.196) (30.269)

(*) Conforme Nota Explicativa n? 13, os fornecedores de bens e servigos da Companhia tém a
possibilidade de antecipar seus recebiveis junto a um Fundo de Investimentos em Direitos

Creditorios (FIDC) que, apesar de atualmente ter os dois acionistas da Companhia como cotistas do
FIDC, tem o objetivo de ser composto também por capital de terceiros (investidores). Em 31 de
dezembro de 2020, o valor referente aos prestadores de servigos que anteciparam seus titulos junto

ao FIDC foi de R$ 23.449.

Remuneragdo do pessoal-chave da Administracdo da Companhia

No periodo findo em 31 de dezembro 2020, a Companhia registrou o montante de R$ 1.623 (R$ 2.137

em 31 de dezembro de 2019), referente a remuneracdo dos administradores.

27. (Prejuizo) por acao

Basico

O prejuizo bésico por agao é calculado mediante a divisdo do prejuizo/lucro atribuivel aos acionistas da

Companhia, pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias emitidas durante o exercicio.

2020 2019
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (22.901) (5.650)
Quantidade média ponderada de agGes ordinarias em circulagdo (milhares) 367.760 367.760
(Prejuizo) basico por acdo - R$ (0,062) (0,015)
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28. Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientacéo de
especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para
cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco nomeados e operacionais, responsabilidade civil e seguro
garantia para garantir uma efetiva cobertura de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as
atividades e o pontual cumprimento das obriga¢des decorrentes do contrato de concesséo.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia apdlices de seguros contratadas com as
seguradoras Tokio Marine, AXA Seguros, XL Seguros Brasil S.A., Pottencial Seguradora S.A.,
intermediadas através da HORIENS, CAMED.

Tendo a Agerba como beneficiaria do seguro Garantia (Performance Bond) e a Companhia beneficiaria
dos seguros da frota de veiculos e responsabilidade civil (D&O), para os seguros de riscos operacionais
e responsabilidade civil geral séo beneficiarios a Companhia, Agerba, subcontratados e financiadores.

Modalidade Vigéncia até Cobertura
Riscos operacionais dezembro/2021 250.000
Responsabilidade civil geral dezembro/2021 50.000
Seguro garantia agosto/2021 37.214
Automoveis setembro/2021 110% tabela FIPE

Na&o é parte do escopo do auditor independente a avaliagdo da adequacgédo das coberturas de seguros
contratados pela Administragdo da Companhia.

29. Transac¢bes nédo caixa

A seguir demonstramos os efeitos de transa¢des que nédo afetaram o caixa, cujos ajustes foram
efetuados na demonstragéo do fluxo e caixa do periodo findo em 31 de dezembro de 2020. Caso as
operacgdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa a seguir:

2020 2019
Capitalizagéo liquida de juros no ativo intangivel 692 512
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 692 512

30. Eventos subsequentes

Em 07 de fevereiro de 2020, a Odebrecht Rodovias S.A. (“ODB Rodovias”) celebrou junto a Verona
Holding Participagfes Societarias Ltda. (“Verona”), Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras
Avencas, cujo objeto contempla a alienacéo e transferéncia da totalidade das ac¢des detidas pela ODB
Rodovias no capital social da Companhia.

Adicionalmente, a Verona entregou a ODB Rodovias uma oferta, a qual foi apresentada pela ODB
Rodovias a Investimentos e ParticipagGes em Infraestrutura S.A. (“Invepar”), detentora das demais ag¢des
do capital social da Companhia, concedendo a Invepar a possibilidade de aderir ao Contrato e,
consequentemente, alienar a totalidade das a¢fes de emisséo da Companhia. A Invepar exerceu seu
direito de adesao por meio de notificacao enviada a Verona em 03 de abril de 2020, conforme fato
relevante divulgado pela Invepar, nesta data.

A concluséo final do processo de alienacéo das a¢bes da Companhia esté sujeita & satisfacdo de
algumas condic¢des precedentes dentre elas, aprovagdes junto ao CADE, ao Poder Concedente, aos
acionistas minoritarios da Odebrecht TransPort S.A. e a determinados credores.

35



